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Sachregister

Abspaltung
– stimmrechtslose Vorzugsaktionäre, Anwen-

dung von §§ 141, 179 Abs. 3 AktG in der
Umwandlung 1010ff

actio pro socio
– „allgemeines Problem des Verbandsrechts“

147ff
– Analogieschluss zu § 148 AktG, Einwand

anderweitiger Rechtshängigkeit (§ 261 Abs.
3 Nr. 1 ZPO) 150ff

– Analogieschluss zu § 148 AktG, Rechts-
krafterstreckung 152ff

– Anspruch, eigener materiell-rechtlicher 125,
146ff

– Entwicklung 125f
– Entwicklung im Aktienrecht 135ff
– Entwicklung im GmbH-Recht 133ff
– Entwicklung im Personengesellschaftsrecht

unter Geltung des BGB 128ff
– Entwicklung, nachklassische 126f
– Funktionen der Gesellschafterklage, Orien-

tierungsmaßstab 149f
– „herrschenden Lehre“, Herausbildung

130ff
– Implikationen, praktische 137ff
– juristische Theorienbildung 140
– Prozessstandschaftslehre 125, 138f, 141ff,

s.a. dort
– rechtsform- und funktionenorientierte Be-

trachtung 147ff
– Rechtsnatur, Streit und Theorien 124ff,

139ff, 147ff
– Rechtsprechung des BGH 129f
– Rechtsprechung des Reichsgerichts 128
– römisches Recht, Ursprünge 126f
– Subsidiarität, Ansätze der Prozessstand-

schaftslehre 138
– Subsidiarität, Darlegungs- und Beweislast

138
– Subsidiarität, Konzeption der Rechtspre-

chung 137
activist risk arbitrage s. bumpitrage
Ad-hoc-Publizität
– Kronzeugenverfahren 772ff, s.a. Kronzeu-

gen/-antrag
agency costs of free cash flow
– Disziplinierungseffekt, Dividenden 271ff
Aktien- und Optionshandel
– Broker 826ff, s.a. dort
– GameStop 804ff, s.a. GameStop im Lichte

der MAR

– Marktmissbrauchsrecht 804ff, s.a. dort
– Privatanleger 808ff, s.a. dort
Aktiengesellschaft
– Aufsichtsrat s. dort
– Hauptversammlung s. dort
– Investorengespräche 179ff
– Kommunikationspraxis, Unternehmenslei-

tung und Investoren 179ff
– Kronzeugenantrag im Kartellrecht, börsen-

notierte ~ 765ff, s.a. Kronzeugen/-antrag
– negative Liquidationspräferenzen, Umsetz-

barkeit 379ff, s.a. Liquidationspräferenzen,
negative

– Vorstand s. dort
Aktienrückkäufe
– Bedeutung in Krisensituation 277
– Corona-Pandemie 260f
– Dividendenzahlungen und ~programme,

funktionale Vergleichbarkeit 273ff
– Finanzierungstheorie, neoinstitutionalisti-

sche 266ff
– Finanzierungstheorie, neoklassische 262ff
– Hintergrund, rechtsökonomischer 262ff
– Überwachungspflicht des Vorstands, Fi-

nanz- und Liquiditätssituation 279ff
– Unternehmensstabilisierungs- und -restruk-

turierungsgesetz (StaRUG) 305
– Vorstand, Handlungsspielräume in der Krise

278ff, s.a. Vorstand
– Vorstandsermessen, Grenzen 304ff
– Wahl des Ausschüttungsinstruments 275f
Aktionär/e
– aktivistische 905ff, s.a. aktivistische Investo-

ren/Aktionäre
– stimmrechtslose Vorzugs~, Rechte in der

Umwandlung 1010ff
Aktionärsrechte
– elektronischeHauptversammlung s. virtuelle

Hauptversammlung
– Hauptversammlung s. dort
– Hauptversammlung, Teilnahmerecht s. Teil-

nahmerechte der Aktionäre (Hauptver-
sammlung)

– hybride Hauptversammlung s. dort
– pandemiebedingte Sonderregelungen 183ff,

195f, 454f
– virtuelle Hauptversammlung s. dort
aktivistische Investoren/Aktionäre
– aktivistischen Kampagnen, übliche Bestand-

teile 928f
– Anhaltspunkte, tatsächliche 928



– Anlageempfehlung, Art. 20 MAR 935ff
– appraisal arbitrage 961ff, 975ff, s.a. dort
– Auskunftsanspruch anderer Aktionäre und

Gleichbehandlungsgrundsatz 919f
– Ausnahme des Erwägungsgrundes 28 Satz 1

MAR 946f
– Bewertung des Kursniveaus 930
– bumpitrage 958ff, 966ff, s.a. dort
– Business Judgment Rule 915, 939f
– Definition 906f
– Einflussnahme auf Management 909ff
– Einwirkungen, Schranken 909ff
– Einwirkungsformen, spezielle 916ff
– Erwerb und Veräußerung von Aktien und

Finanzinstrumenten 943ff
– Erwerbsabsicht, Finanzinstrumente 951
– ESG-Aktivismus 906f, 912
– Gespräche und Korrespondenz, Schranken

917f
– Gleichbehandlungsgrundsatz 916
– Informationen aus eigener Analyse 945ff
– Insiderinformationen, das Zielunternehmen

betreffende 943ff
– Insiderinformationen, Verbot der Offenle-

gung 938
– Insiderinformationen, Verbot der Weiterga-

be 921
– Insiderinformationen, von Dritten erlangte

944f
– Insiderrecht 940f
– Instrumente, wesentliche 909
– Investorenvereinbarungen 922ff
– Kampagnen, nichtöffentliche 916ff
– Kampagnen, öffentliche 909, 925ff, s.a. öf-

fentliche Kampagnen
– Kennzeichen 906f
– Long-Strategien 907f
– Marktmanipulation gem.Art. 12Abs. 1 lit. b)

und c) MAR 925ff, s.a. Marktmanipulation
– Marktmanipulation gem.Art. 12Abs. 2 lit. d)

MAR 931f
– Marktmanipulation, Rechtsfolgen 932ff
– Mehrheitsprinzip 916
– Mehrpersonenkonstellationen 952
– Nutzung von Aktionärsrechten, Schranken

924
– Offenlegungserfordernis gem. F.1 DCGK

920f
– öffentliche Übernahmen 957ff, s.a. dort
– Ordnungswidrigkeit und Strafbarkeit 932ff
– Pflichten der Verwaltung der betroffenen

Gesellschaft 929f
– Rückausnahme nach Erwägungsgrund 28

Satz 2 MAR 947ff

– Scalping 931f, 954
– Schadenersatzpflicht bei vorsätzlicher Schä-

digung, § 117 Abs. 1 Satz 1 AktG 911ff
– Schadensersatz, § 824 BGB 934
– Schadensersatz, § 826 BGB 933f
– Schlussfolgerungen 928ff
– Schutzgesetz, § 823 Abs. 2 BGB 933
– Short-Strategien 908
– Treuepflicht 914f
– Treuepflichten, Aktivisten 939
– Veräußerungsabsicht, Finanzinstrumente

951
– Verbot der Marktmanipulation 925ff, s.a.

Marktmanipulation
– Verbreitung falscher oder irreführender In-

formationen 925ff
– Vereinbarungen zwischen Aktivisten und

Gesellschaft, Schranken 922
– Veröffentlichung, Darstellungsform 930f
– Veröffentlichung, unzutreffende 942f
– Veröffentlichung, zutreffende 940f
– Veröffentlichungsabsicht, Analyse 950f
– Verschwiegenheitspflicht 918
– vertrauliche Informationen, Schranken bei

Weitergabe 918f
– Wirecard 908
– Zulässigkeit, aktienrechtliche Kompetenz-

ordnung 909ff
Allianz AG
– Satzungsfreiheit und Satzungsstrenge 247f
– Unternehmensgeschichte (und Gesell-

schaftsrecht) 247f, s.a. dort
Ankündigungsrechtsprechung
– orbiter dicta 886f
– schwache und starke 886f
Anlagen
– Diversifizierung von ~, Stimmrechtsberater

55f
– Globalisierung von ~, Stimmrechtsberater

55f
Anwaltsprivileg s. Legal Privilege
appraisal arbitrage
– Begriff 961ff
– Beherrschungs- und Gewinnabführungsver-

trag (BGAV) 962ff, 978f
– Bewertung, rechtspolitische 975ff, 983
– bumpitrage, Abgrenzung 964ff
– Delaware General Corporation Law

(DGCL) 975, 978, 983
– Eindämmungsstrategien 983ff
– Minderheitenschutz, keine Effektuierung

976ff
– Schutzwürdigkeit des aktivistischen Aktio-

närs, fehlende 980ff
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– Strategie 961ff
– Übernahmehindernis 975f
assoziiertes Unternehmen
– Anwendbarkeit des IFRS 10, analoge 422f
– Auflösung von Widersprüchen zwischen

IAS 28 und IFRS 10 424ff
– Definition nach IAS 28 420ff
– Ergänzung des IAS 28 durch IFRS 10 422ff
Aufsichtsrat
– aktivistische Kampagne, Business Judgment

Rule 915
– Compliance-Aufgaben, herkömmliche 203ff
– Compliance-Verantwortung 201ff, 611f s.a.

Compliance-Verantwortung (Aufsichtsrat)
– Compliance-Verantwortung im Konzern-

verbund 613ff
– FISG, Compliance-Pflichten 227f
– Hauptversammlung 173ff, s.a. dort
– Insiderinformation 214, 219f
– Insidertatbestände 212ff, 219ff
– interne Compliance 207ff
– Investorengespräche 179ff
– Kronzeugenverfahren 796ff, s.a. Kronzeu-

gen/-antrag
– Pflichten, aktivistische Investoren 914f
– Selbstbefreiungsbeschluss 212ff, 219
– Überwachung der Compliance-Maßnahmen

des Vorstands 204ff
– Überwachungsorgan 201f
– Verbandssanktionengesetz, Compliance-

Pflichten 221
– Verschwiegenheitspflicht 615ff
– Wirecard 227f
– Wissenszurechnung 214f
Aufspaltung
– stimmrechtslose Vorzugsaktionäre, Anwen-

dung von §§ 141, 179 Abs. 3 AktG in der
Umwandlung 1010ff

backend speculation s. appraisal arbitrage
back-end-game s. appraisal arbitrage
Bad-Leaver-Fall 734ff, 760ff
Beherrschungs- und Gewinnabführungsver-

trag (BGAV) 962ff, 978, s.a. appraisal arbi-
trage

Berufsgeheimnisträger
– Auskunftsverweigerungsrecht aus § 55 StPO

i. V.m. §§ 332, 334 HGB i. d. F. FISG 863ff
– Einordnung, dogmatische 853f
– Entbindung der Verschwiegenheitspflicht

bei juristischer Person 846ff, s.a. dort und
Wirecard

– Entbindungsberechtigung, Verschwiegen-
heitspflicht 859f

– Funktionsbedingung 854

– Geheimhaltungsinteresse, eigenes 858f
– Hand- und Prüfungsakten, Herausgabe-

anspruch 851ff, 861ff
– Informations- und Vorlagepflichten, Reich-

weite 860ff
– Verschwiegenheitspflicht 854f
– Vertrauensverhältnis, Beteiligte des berufs-

bezogenes 855ff
– Vertrauensverhältnis, Gegenstand des be-

rufsbezogenen 858ff
– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-

Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard

– Zeugnisverweigerungsrecht, dogmatische
Einordnung 854f

Bilanzpublizität
– Bekanntmachung eines Einzelabschlusses

nach IFRS 91
– Gesellschaftsrecht 88ff
– Haftungsübernahme durch die Mutterge-

sellschaft 97ff
– Interesse an bloßer Konzernpublizität 89f
– Kapitalgesellschaften, kleine 88
– Kapitalgesellschaften, mittelgroße 89
– Kardinalprobleme 90f
– natürliche Person ohne Vertretungs- und

Geschäftsführungsbefugnis, Einsetzen 91ff
– Nullbilanz, Offenlegung 94ff, s.a. Null-

bilanz
– Publizitätsvermeidung s. dort
– Vermeidung, Problemaufriss 88 f, s.a. Publi-

zitätsvermeidung
– vollständiger Verzicht 89
Biofrontera
– BGH-Urteil, II ZR 399/18 309ff
– Entherrschungsvertrag, aktienrechtlicher

309ff, s.a. dort
Black Rock
– Stimmrechtsleitlinien 63f
Briefwahl
– Hauptversammlung, hybride 453
– Hauptversammlung, virtuelle 455f
Broker
– Annahme- und Ausführungspflicht 827ff
– aufsichtsrechtliche Tätigkeit 831ff
– Ausführungspflicht, keine generelle 831ff
– diskretionäre Handelsaussetzungen vs. An-

nahme- und Ausführungspflicht 827ff
– GameStop, Einordnung und Bewertung der

Rolle der ~ 826ff, s.a. GameStop im Lichte
der MAR

– Gamification 826
– Handels- bzw. Kaufrestriktionen, Anleger-

schutz 842f
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– Handels- bzw. Kaufrestriktionen, höhere
Sicherheitsleistungsanforderungen seitens
Clearingstelle 836ff

– Handels- bzw. Kaufrestriktionen, System-
überlastung bzw. drohende Systemüberlas-
sung bei Handelsplätzen 840ff

– Handelsaussetzungen bzw. Kaufrestriktio-
nen, rechtliche Bewertung 827ff

– Handelsaussetzungen, diskretionäre 827ff
– Interessenswahrungspflicht, Zurückweisung

von Kundenaufträgen 833
– Kauf- oder Verkaufsrestriktionen, kein Ver-

bot systematischer 833
– Kommissionsauftrag, Zustandekommen

828
– Kontrahierungszwang 828ff
– margin calls 836ff
– Marktmanipulation, Eignung zur Erzielung

eines anormalen oder künstlichen Kurs-
niveaus 835ff, s.a. Marktmanipulation

– Marktmissbrauchsrecht 833ff, s.a. dort
– Neo-~ 826, 828ff
– Schutz- und Treuepflichten, zivilrechtliche

828ff
– soziale Medien 826ff
– Verbot weitreichender Handelsbeschrän-

kungen 833ff
– Wohlverhaltens- undOrganisationspflichten

831ff
– Zurückweisungsverbot im Einzelfall 828ff
– Zurückweisungsverbot, treu- und schutz-

pflichtenbasiertes 830
bumpitrage
– appraisal arbitrage, Abgrenzung 964ff
– Begriff 958ff
– Bewertung, rechtspolitische 966ff, 983
– Delaware-Rechtsprechung 957, 961
– Einordnung, rechtliche 974ff
– Kollektivhandlungsproblem, Lösung

966ff
– Strategie 958ff
– Übernahmeerfolg, Risiko 971ff
Business History
– Alfred Chandler 235
– Norman Gras 235
Business Judgment Rule
– aktivistische Kampagne 915, 939f
Bußgeld
– Geschäftsleiter, Datenschutzverstöße 598ff,

601ff, s.a. Geschäftsleiterhaftung (Daten-
schutzverstöße)

Call-Option 734ff
Compliance
– Aufsichtsrat, interne ~ 207ff

– Aufsichtsrat, Überwachung der ~-Maßnah-
men des Vorstands 203ff

– ~-Verantwortung im Konzernverbund
613ff

– ~-Verantwortung in der Aktiengesellschaft
610ff

– Datenschutz, Verantwortlichkeit des Ge-
schäftsleiters 559ff, 562ff, 605, s.a. Ge-
schäftsleiterhaftung (Datenschutzverstöße)

Compliance-Verantwortung (Aufsichtsrat)
– Beraterverträge mit Aufsichtsratsmitgliedern

209
– Corporate Governance-Codex 201
– FISG, Compliance-Pflichten 227
– herkömmlichen Compliance-Aufgaben

203ff
– Insidertatbestände 212f
– Interessenkonflikte 209f
– interne Compliance 207ff
– kapitalmarktrechtliche Pflichten 210
– Selbstbefreiung 212f
– Strafbarkeitsrisiken 210f
– Überwachung der Compliance-Maßnahmen

des Vorstands 204ff
– Verbandssanktionengesetz (RegE VerSanG)

203 f, 221ff
Compliance-Verstöße
– Informationsweitergabe in Konzern (Com-

pliance-Verstöße) s.a. dort
Corona s. COVID-19-Pandemie/-Gesetz

(COVMG)
Corporate Governance
– Compliance-Verantwortung (Aufsichtsrat)

201ff, s.a. dort
– Investorengespräche 179f
– Stimmrechtsberater 50ff, s.a. dort
Corporate Social Responsibility
– Unternehmensgeschichte 256f
COVID-19-Pandemie/-Gesetz (COVMG)
– Dividenden und Aktienrückkäufe 259ff
– Einschränkung der Bewegungsfreiheit 451
– elektronischeHauptversammlung s. virtuelle

Hauptversammlung
– Hauptversammlung 173ff, 183 ff., 437ff, s.a.

dort und hybride Hauptversammlung und
virtuelle Hauptversammlung

– hybride Hauptversammlung s. dort
– Infektionsgefahren, Schutz vor von Aktio-

nären ausgehenden 445f
– Körpertemperaturmessung 449
– pandemiebedingte Sonderregelung, Haupt-

versammlung 183ff, 195 f, 454f
– Präsenz-Hauptversammlung, Schutzmaß-

nahmen 447ff
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– Saalverweis, Personen mit Krankheitssymp-
tomen 447ff

– Schnelltests 449
– Selbstauskunft, Mund-/Nase-Bedeckung,

Handdesinfektion 449f
– Teilnahmerechte der Aktionäre (Hauptver-

sammlung) 436ff, s.a. dort
– Verpflegung, Einstellen 450
– virtuelle Hauptversammlung s. dort
– Wahl des Hauptversammlungsmodells, Er-

messen des Vorstands 466ff
– Zutrittsbeschränkungen, mittelbare 449ff
– Zutrittsverweigerung, Personen mit Krank-

heitssymptomen 447ff
custom voting policies 63ff, 77, 84f
DaimlerChrysler AG
– Unternehmenszusammenführung 252
Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO)
– Art. 82 566ff
– Bußgeldrisiko 598 ff.
– Schutzgesetz i. S.v. § 823 Abs. 2 BGB

588ff
– Verantwortlichkeit/Haftung des Geschäfts-

leiters 559ff, s.a. Geschäftsleiterhaftung
(Datenschutzverstöße)

– Verhältnis ~ und nationalen Deliktsrecht 574
f, 576f

– Verhältnis ~ und UWG 594ff
Datenschutzrecht
– Informationsweitergabe im Konzern (Com-

pliance-Verstöße) 637f
– Verantwortlichkeit des Geschäftsleiters

559ff, s.a. Geschäftsleiterhaftung (Daten-
schutzverstöße)

debitorisches Konto
– Absonderungsrecht bei Sicherungsabtretung

509
– Alternativverhalten, rechtmäßiges 520ff
– Bereicherungsverbot 507ff
– BGH-Urteil v. 11. 2. 2020, II ZR 427/18

495ff, 518ff
– BGH-Urteil v. 27. 10. 2020, II ZR 355/18

495ff, 514f
– Erhaltung der Insolvenzmasse, Regelungs-

ziel 501f
– Erweiterung der Kreditlinie 515f
– Forderungen, sicherungsabgetretene 509ff
– Freiwerden von Sicherheiten 514f
– Gegenleistungen, unmittelbarer wirtschaft-

licher Zusammenhang 507
– Gesamtgläubigerschaden, Gesamtbetrach-

tung der Vermögensflüsse 526ff
– Gesamtgläubigerschaden, rechtmäßiges Al-

ternativverhalten 529

– Gesamtgläubigerschaden, Vorleistungen
528f

– Geschäftsleiterhaftung (§ 15b Abs. 4 InsO)
525ff

– Geschäftsleiterhaftung (Forderungseinzie-
hung auf ~) 495ff, s.a. dort

– Geschäftsleiterhaftung, Anforderungen an
den Gegenbeweis 529f

– Grundlagen (§§ 15b, 15a InsO) 523f
– Insolvenzanfechtung 517ff
– intertemporales Recht 497ff
– Kompensation mit tatsächlicher In-

anspruchnahme der Kreditlinie 516
– Kontoausgleich mit einem zu diesem Zweck

vereinbarten Darlehen 505
– kreditorische Konten und ~ bei derselben

Bank 506 f,
– Masseschmälerung durch Forderungsein-

ziehung 495ff
– Rechtslage, bisheriger 500ff
– Rechtslage, neue 522ff
– Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortent-

wicklungsgesetz (SanInsFoG) 496ff
– Sicherheitentausch, neutraler 513f
– Sicherungsabtretung nach Insolvenzreife

509ff
– Sicherungsabtretung vor Insolvenzreife

511ff
– Vorauszahlung 504f
– Zahlungsbegriff (§ 15b Abs. 1 InsO) 524
– Zahlungsbegriff, Konkretisierung 502ff
– Zahlungsverbot und Geschäftsführerhaf-

tung, Dogmatik 500f
– Zahlungsverkehr, bargeldloser 503
Delaware General Corporation Law (DGCL)

975, 978, 983
dept-equity-ratio
– Disziplinierungseffekt, Dividenden 272f
Deutsche Wohnen
– öffentliche Übernahmen s. dort
Direktausgleich
– Gesellschafterausgleich 484ff
Discovery-Verfahren
– Informationsweitergabe im Konzern (Com-

pliance-Verstöße) 638ff
– Pretrial discovery 638
Disziplinierungseffekt
– Dividenden, neoinstitutionalistische Fi-

nanztheorie 270ff
Dividenden
– agency costs of free cash flow 271ff
– Bedeutung in einer Krisensituation 277
– Corona-Pandemie 260f
– dept-equity-ratio 272f
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– Disziplinierungseffekt 270ff
– ~nachrang, negative Liquidationspräferen-

zen 380ff
– ~zahlungen und Aktienrückkaufprogram-

men, funktionale Vergleichbarkeit 273ff
– Finanzierungstheorie, neoinstitutionalisti-

sche 266ff
– Finanzierungstheorie, neoklassische

262ff
– funktionale Äquivalenz von ~ und Aktien-

käufe 273ff
– Gewinnermittlung und -verwendung, Er-

messensentscheidungen des Vorstands in der
Krise 283f

– Gewinnermittlung und -verwendung, ge-
setzliche Grundlagen 281

– Gewinnverwendungsbeschluss, Nichtigkeit
und Anfechtbarkeit 297ff

– Hintergrund, rechtsökonomischer 262ff
– homemade dividends 266
– Irrelevanztheorie 263, 266
– Krise nach Gewinnverwendungsbeschluss

der Hauptversammlung 292ff, s.a. Gewinn-
verwendungsbeschluss

– Krise vor Gewinnverwendungsbeschluss der
Hauptversammlung 284ff, s.a. Gewinnver-
wendungsbeschluss

– Miller/Modigliani 263ff, 273
– Neuerungen durch das Unternehmensstabi-

lisierungs- und -restrukturierungsgesetz
(StaRUG) 291ff, 296f

– Principal-Agent-Modell 270ff
– Signalisierungseffekt 267ff
– smoothing 269
– Überwachungspflicht des Vorstands, Fi-

nanz- und Liquiditätssituation 279ff
– Vorstand, Handlungsspielräume in der Krise

278ff, s.a. Vorstand
– Wahl des Ausschüttungsinstruments 275f
domination trade s. appraisal arbitrage
dry income
– Ausgabe von Gesellschaftsanteilen, Besteue-

rung im Erwerbszeitpunkt 353f
– variierende Steuerlasten 351 f, s.a. Mitarbei-

terbeteiligung (und Steuerrecht)
Eingriff
– existenzvernichtender ~ als sittenwidrige

Schädigung 2ff, 10ff, 48, s.a. Sittenwidrigkeit
(Existenzvernichtungshaftung)

Einkommensteuer
– Mitarbeiterbeteiligung und ~ s. Mitarbeiter-

beteiligung (und Steuerrecht)
Einzelausgleich
– Gesellschafterausgleich 483ff

Einziehungsverfahren
– Gewinnausschüttungsbeschränkung, analo-

ge Anwendung 997ff, s.a. Gewinnausschüt-
tungsbeschränkung

– ordentliches ~ 989ff, 999f
– vereinfachtes ~ 991ff, 1000ff
Employee Stock Option (ESOP) 358 f, s.a.

Mitarbeiterbeteiligung (und Steuerrecht)
Entbindung der Verschwiegenheitspflicht bei

juristischer Person
– Auskunftsverweigerungsrecht aus § 55 StPO

i. V.m. §§ 332, 334 HGB i. d. F. FISG
863ff

– berufsbezogenes Vertrauensverhältnis 855ff
– Berufsgeheimnisträger, dogmatische Ein-

ordnung 853 f, s.a. dort
– BGH-Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20

und 48/20) 848ff
– Entbindungsberechtigung 859f
– Geheimhaltungsinteresse, eigenes des Be-

rufsgeheimnisträgers 858f
– Hand- und Prüfungsakten, Herausgabe-

anspruch 861ff
– Informations- und Vorlagepflichten, Reich-

weite 860ff
– Verschwiegenheitspflicht, dogmatische Ein-

ordnung 854f
– Vertrauensverhältnis, Beteiligte des berufs-

bezogenen 855ff
– Vertrauensverhältnis, Gegenstand des be-

rufsbezogenen 858ff
– Zeugnisverweigerungsrecht, dogmatische

Einordnung 854f
Entherrschungsvertrag, aktienrechtlicher
– BGH-Urteil, II ZR 399/18 309ff
– Biotronterra 309ff
– Inhalt, notwendiger 312f
– Instrument der Konzernrechtspraxis, etab-

liertes 310ff
– „Tochterunternehmen“ im WpHG 320f
– „Tochterunternehmen“ im WpÜG 321ff
– „Tochterunternehmen“ nach § 290 HGB

319f
– Zulässigkeit, unzulässige Stimmbindung an

den Vorstand 316ff
– Zulässigkeit, Verstoß gegen die aktienrecht-

liche Kompetenzordnung 313ff
Entscheidungsgründe
– orbiter dicta, Umfang und Anteil 888ff
Erbrecht
– Tod eines Personengesellschafters 534ff,

550ff, s.a. dort
ESG-Aktivismus 906 f, s.a. aktivistische In-

vestoren/Aktionäre
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Existenzvernichtungshaftung
– Autokran-Urteil 6 f
– Darlegungslast 49
– Durchsetzung in der Praxis 35ff
– Gamma-Urteil 10
– Gesellschafterbegünstigung 26 f, 42f
– Gesellschaftsvermögen, Eingriff 24 f, 38 f, 48
– Gläubigerschutz, Basisschutzkonzept 4ff
– Insolvenzverursachung, kausale 25 f, 38
– Kapitalerhaltungsvorschriften, Lückenhaf-

tigkeit 4 ff, 47 f, s.a. Kapitalerhaltungssystem
– Kausalität, haftungsausfüllende 33f
– KBV-Urteil 8f
– Missachtung der Liquidationsvorschriften

16ff, 20, 23, 48
– Motivation des Gesellschafters 17f
– positives Tun 39ff
– Rechtsfolgen, §§ 249ff BGB 28ff, 43f
– Rechtsfolgenbetrachtung 35ff
– Schaden, kausaler 28ff, 43 f, 48
– Schadensermittlung 31ff
– Schutzziel der Liquidationsvorschriften und

Existenzvernichtung 18f
– Sittenwidrigkeit, Anforderung an Nachweis

36f
– Täterverhalten 14ff, 39f
– TBB-Urteil 7 f
– Trihotel-Entscheidung 2 f, 6ff, 9ff
– Unterkapitalisierung, materielle 45ff, 49
– Unterlassen 39ff
– Vorsatz 34ff
– vorsätzlich, sittenwidrige Schädigung 11ff, s.

a. Sittenwidrigkeit (Existenzvernichtungs-
haftung)

– Zweckbindung des Gesellschaftsvermögens
zur vorrangigen Gläubigerbefriedigung 15,
48

Finanztheorie
– neoinstitutionalistische 266ff, s.a. dort
– neoklassische 262
Firmengeschichtsschreibung
– Entwicklung 234ff, s.a. Unternehmens-

geschichte (und Gesellschaftsrecht)
FISG
– Compliance-Pflichten, Aufsichtsrat 227f
Fondsstandortgesetz (FoStoG)
– Mitarbeiterbeteiligung s. Mitarbeiterbetei-

ligung (und Steuerrecht)
Forschung, gesellschaftsrechtliche
– Unternehmensgeschichte (und Gesell-

schaftsrecht) 231ff, s.a. dort
front-end-game s. bumpitrage
GameStop im Lichte der MAR
– Akteure, beteiligte 807

– Art. 20 MAR 823f
– Ausführungspflicht, keine generelle 831ff
– Broker, Einordnung und Bewertung 826ff, s.

a. Broker
– diskretionäre Handelsaussetzungen vs. An-

nahme- und Ausführungspflicht 827ff
– Gamification 826
– Gamma-Exposure 805
– gamma-squeeze 811
– Handels- bzw. Kaufrestriktionen, Anleger-

schutz 842f
– Handels- bzw. Kaufrestriktionen, höhere

Sicherheitsleistungsanforderungen seitens
Clearingstelle 836ff

– Handels- bzw. Kaufrestriktionen, System-
überlastung bzw. drohende Systemüberlas-
sung bei Handelsplätzen 840ff

– Handelsaussetzungen bzw. Kaufrestriktio-
nen, rechtliche Bewertung 827ff

– Insiderrecht 824ff
– Interessenswahrungspflicht, Zurückweisung

von Kundenaufträgen 833
– Kauf- oder Verkaufsrestriktionen, kein Ver-

bot systematischer 833
– Kommissionsauftrag, Zustandekommen 828
– Kontrahierungszwang, primärer 829f
– margin calls 836ff
– Marktmanipulation, Eignung zur Erzielung

eines anormalen oder künstlichen Kurs-
niveaus 835ff, s.a. Marktmanipulation

– Marktmanipulationen, handelsgestützte
812ff

– Marktmanipulationen, informationsgestütz-
te 823ff

– Marktmissbrauchsrecht 833ff, s.a. dort
– Marktmissbrauchsrecht, europäisches 812ff
– marktschädliche Effekt gleichgerichteten

Verhaltens 808ff
– Meme-Trading 804ff, 822
– Neo-Broker 826, 828ff
– Privatanleger, Einordnung und Bewertung

807ff, s.a. Privatanleger
– Privatanleger, Investitionsmöglichkeiten

826ff
– Privatanleger, Kommunikations- und Koor-

dinationsmöglichkeiten 808ff
– Privatanleger, Kursbeeinflussungen durch in

sozialen Medien koordiniertes Handeln
808ff

– short-squeeze 804, 807, 810f
– soziale Medien 804ff
– Trade Republic 806, 842
– Verbot weitreichender Handelsbeschrän-

kungen 833ff

ZGR 6/2021SachregisterXII



– Wohlverhaltens- und Organisationspflich-
ten, Broker 831ff

– zivilrechtlicher Schutz- und Treuepflichten,
Brokern 828ff

– Zurückweisungsverbot 828
– Zurückweisungsverbot, treu- und schutz-

pflichtenbasiertes 830
Gamification 826
Gamma-Urteil 10
GbR-Recht
– MoPeG, dogmatische Neuausrichtung des

~ 551ff
– Tod eines Gesellschafters 538ff, 553ff, s.a.

Tod eines Personengesellschafters
gemeinschaftliche Gesamtvermögenshaf-

tung 643ff
– „§ 128 HGB analog“-Argument als Redun-

danz 653f
– § 128 HGB, gesetzespositive Ableitung der

Gesamtvermögenshaftung 648
– § 128 HGB, gesetzgeberische Plangemäßheit

654f
– § 128 HGB, teleologische Reduktion am

Maßstab des § 160 Abs. 1 Satz 1 HGB 646f
– § 160 HGB, fehlende maßstabbildende Kraft

für das Insolvenzverfahren 667ff
– Altschuldenbeschränkung vor Insolvenz-

eröffnung, Inkohärenz und Interessenwid-
rigkeit 671ff

– BGH-Lösung, Diskrepanzen im Vergleich
zum Liquidationsverfahren 675f

– BGH-Lösung, Doppelmoral zu Lasten der
Gesellschaftsgläubiger 677f

– BGH-Lösung, Gleichbehandlung von
Komplementären und Kommanditisten 676f

– BGH-Lösung, Wiederaufleben der Gesell-
schafterhaftung bei Verfahrenseinstellung
und Gesellschaftsfortsetzung 673f

– BGH-Urteil v. 15. 12. 2020, II ZR 108/19
644ff

– BGH-Urteil v. 28. 1. 2021, IXZR54/20 644ff
– Deliktsverbindlichkeiten, Ausnahmen 655
– Gesellschafterhaftung nach §§ 128, 171HGB

643ff, s.a. dort
– Gesellschaftskonkurs als Dauerthema 662
– Gleichwertigkeit von Ausscheiden und In-

solvenzeröffnung 671
– Grundsatz der ~ 648ff
– Haftung, persönliche als Grundprinzip des

Gesellschaftskonkurses 663
– Kreditverschaffung für gesetzliche Gläubi-

ger, keine 656f
– Neuverbindlichkeiten nach Insolvenzeröff-

nung 661f

– realisierten Gewerbesteuerschuld, Einord-
nung als Altverbindlichkeit 647f

– Rechtsfortbildung 648ff
– Unterdeckungshaftung im Insolvenzverfah-

ren 660
– verschuldensunabhängige Haftung für

Drittverhalten Dritter, keine 657ff
– Zurückweisung einer Ableitung aus § 80

Abs. 1 Alt. 2 InsO 645
Gemeinschaftsunternehmen
– Führung, gemeinsam ausgeübte 427f
– Führung, gemeinschaftliche, vertraglich ver-

einbarte 427, 434
– gemeinschaftliche Tätigkeit, Unterscheidung

428ff
Gesamtvermögenshaftung
– gemeinschaftliche 643ff, s.a. dort
Geschäftsanteil
– Anteilsverlust, Regelung in einer Neben-

abrede 736f
– Anteilsverlust, Reichweite 756
– Anteilsverlust, Satzungsregeln (§ 34

GmbHG) 736
– Arbeit gegen ~ 731f
– Ausschlussklauseln, Wirksamkeitskontrolle

745ff, s.a. Hinauskündigungsrechtsprechung
– Beteiligungen, virtuelle 732
– Call-Option 734ff
– Finanzierungsinstrument 728ff
– Founder-Anteile 735
– Gesellschafterausschluss s. dort
– Hinauskündigungsrechtsprechung, wirt-

schaftssoziologischer Ansatz 745ff, s.a. Hi-
nauskündigungsrechtsprechung

– Instrument der Gründer- und Mitarbeiter-
beteiligung 731ff

– Leaver-Tatbestandsverwirklichung, Kon-
trolle 757

– Mitarbeiterbeteiligung 731ff
– Vesting-Regime 734ff, s.a. dort
– Wagniskapitalfinanzierung 725ff, s.a. dort
Geschäftsleiter
– Bußgeld, Datenschutzverstöße 598ff, 601ff,

s.a. Geschäftsleiterhaftung (Datenschutzver-
stöße)

– ~haftung (Datenschutzverstöße) 559ff, s.a.
dort

– ~haftung (Forderungseinziehung auf debi-
torische Konten) 495ff, s.a. dort

– GmbH-Geschäftsführer s. dort
– Vorstand s. dort
Geschäftsleiterhaftung (Datenschutzverstö-

ße) 495ff
– §823Abs. 1BGB,Eigentumsverletzung580f
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– § 823 Abs. 1 BGB, Verletzung des All-
gemeinen Persönlichkeitsrechts 581

– § 823 Abs. 1 BGB, Verletzung des Rechts am
eingerichteten und ausgeübten Gewerbe-
betrieb 581

– § 823 Abs. 2 BGB, weitere Schutzgesetze
592f

– Anwendbarkeit von § 830 Abs. 2 BGB 576ff
– Außenhaftung des Geschäftsleiters 566ff
– BDSG als Schutzgesetz 591
– Bußgeldhaftung, datenschutzrechtliche Ein-

ordnung 603
– Bußgeldhaftung, unionsrechtliche Unzuläs-

sigkeit 600f
– Bußgeldregress 601ff, 607
– Bußgeldregress und Vorteilsabschöpfung

604
– Bußgeldrisiko 598ff, 606f
– Compliance-Verantwortlichkeit für Daten-

schutzverstöße 559ff, 605
– Daten(-bestand) als sonstiges Recht i. S.v. §

823 Abs. 1 BGB 582f
– Datenschutz-Compliance 562ff
– Delegation, Compliance-Pflichten 565f
– DSGVO als Schutzgesetz 588ff
– Haftung nach § 823 Abs. 1 BGB 579ff, 606
– Haftung nach § 823 Abs. 2 BGB 587ff, 606
– Haftung nach Art. 82 DSGVO 566ff, 605
– Haftung, lauterkeitsrechtliche (§ 3a UWG)

593ff, 596ff, 606
– Innenhaftung des Geschäftsleiters 562ff
– Pflichten im Innenverhältnis 562ff
– Rechtsstellung des Geschäftsleiters nach

DSGVO 567ff
– Teilnehmerhaftung des Geschäftsleiters nach

§ 830 Abs. 2 BGB 574ff
– Verantwortlicher i. S. d. Art. 82 DSGVO

567ff
– Verantwortlichkeit, fehlende persönliche

590f
– Verhältnis DSGVO und nationalen Delikts-

recht 574 f, 576f
– Verhältnis DSGVO und UWG 594ff
– Verkehrspflichten, (interne) Organisations-

pflichten 583ff
– Verkehrspflichten, Ausgangslage 583
Geschäftsleiterhaftung (Forderungseinzie-

hung auf debitorische Konten) 495ff
– Absonderungsrecht bei Sicherungsabtretung

509
– Alternativverhalten, rechtmäßiges 520ff
– Bereicherungsverbot 507ff
– BGH-Urteil v. 11. 2. 2020, II ZR 427/18

495ff, 518ff

– BGH-Urteil v. 27. 10. 2020, II ZR 355/18
495ff, 514f

– debitorische Konten, bisherige Rechtslage
500

– debitorische Konten, neue Rechtslage
522ff

– debitorische und kreditorische Konten bei
derselben Bank 506f

– Erhaltung der Insolvenzmasse, Regelungs-
ziel 501f

– Erweiterung der Kreditlinie des debitori-
schen Kontos 515f

– Forderungen, sicherungsabgetretene 509ff
– Freiwerden von Sicherheiten 514f
– Gegenleistungen, unmittelbarer wirtschaft-

licher Zusammenhang 507
– Gesamtgläubigerschaden, Gesamtbetrach-

tung der Vermögensflüsse 526ff
– Gesamtgläubigerschaden, rechtmäßiges Al-

ternativverhalten 529
– Gesamtgläubigerschaden, Vorleistungen

528f
– Geschäftsleiterhaftung (§ 15b Abs. 4 InsO)

525ff
– Geschäftsleiterhaftung, Anforderungen an

den Gegenbeweis 529f
– Grundlagen (§§ 15b, 15a InsO) 523f
– Insolvenzanfechtung 517ff
– intertemporales Recht 497ff
– Kompensation mit tatsächlicher In-

anspruchnahme der Kreditlinie 516
– Kontoausgleich mit einem zu diesem Zweck

vereinbarten Darlehen 505
– kreditorische Konten 506 f, 515
– Masseschmälerung durch Forderungsein-

ziehung 495ff
– Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortent-

wicklungsgesetz (SanInsFoG) 496ff
– Sicherheitentausch, neutraler 513f
– Sicherungsabtretung nach Insolvenzreife

509ff
– Sicherungsabtretung vor Insolvenzreife

511ff
– Vorauszahlung 504f
– Zahlungsbegriff (§ 15b Abs. 1 InsO) 524
– Zahlungsbegriff, Konkretisierung 502ff
– Zahlungsverbot und Geschäftsführerhaf-

tung, Dogmatik 500f
– Zahlungsverkehr, bargeldloser 503
Gesellschaft bürgerlichen Rechts (GbR)
– Körperschaftsbesteuerung, Option 692
Gesellschafter
– Tod, Rechtsnachfolge 538, 550ff, s.a. Tod

eines Personengesellschafters
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Gesellschafterausgleich
– Abhängigkeit von (festgestellter?) Schluss-

rechnung 487ff
– BGH-Urteil, II ZR 150/19, Besprechung

476ff
– Direktausgleich 484ff
– Einordnung in die Dogmatik der Personen-

gesellschaften 479ff
– Einzelausgleich 483ff
– Kollektivausgleich 483ff
– Personengesellschaft in der Liquidation

467ff
– Rechnungslegung in der Liquidation 486ff
– Reform des Personengesellschaftsrechts,

Rechtlage nach 482f
– rückständige Einlagen, Darlegungs- und

Beweislast 492ff
– Sache der Gesellschafter 479ff
– Sache der Liquidatoren 481
– Schlussrechnung 487ff
– vorweggenommene Befriedigung von Sozi-

alansprüchen vor abschließender Verteilung
490f

Gesellschafterausschluss
– Abfindung, Umfang 757f
– Anteilsverlust, Reichweite 756
– Ausschlussklauseln, alternative Wirksam-

keitsmaßstäbe 747ff
– Ausschlussklauseln, Wirksamkeitskontrolle

745ff, s.a. Hinauskündigungsrechtsprechung
– Bad-Leaver-Fälle 760ff
– Dogmatik, offene 745ff
– Good-Leaver-Fälle 762ff
– Hinauskündigungsrechtsprechung, Aus-

schlussklauseln 745ff, s.a. Hinauskündi-
gungsrechtsprechung

– Leaver-Tatbestandsverwirklichung, Kon-
trolle 757

– marktübliche Klauseln, Wirksamkeitsver-
mutung 751ff

– Rechtsbehelfe, verfügbare 758
– Sittenwidrigkeitskontrolle durch Interes-

senabwägung 751ff
– Treu und Glaube 750f
– Umstandskontrolle 759ff
– Vertragsfreiheit, gesellschaftsrechtliche

Grenzen 749
– Vertragsstrafe 748
– Vesting-Regime 734ff, s.a. dort
– Wagniskapitalfinanzierung 725ff, s.a. dort
– wirtschaftssoziologischeAnsatz, Gebot 753f
Gesellschafterbegünstigung
– Sittenwidrigkeit (Existenzvernichtungshaf-

tung) 26 f, 42f

Gesellschafterhaftung nach §§ 128, 171 HGB
– „§ 128 HGB analog“-Argument als Redun-

danz 653f
– § 128 HGB, gesetzespositive Ableitung der

Gesamtvermögenshaftung 648
– § 128HGB, gesetzgeberische Plangemäßheit

654f
– § 128 HGB, teleologische Reduktion am

Maßstab des § 160 Abs. 1 Satz 1 HGB 646f
– § 160 HGB, fehlende maßstabbildende Kraft

für das Insolvenzverfahren 667ff
– Altschuldenbeschränkung vor Insolvenz-

eröffnung, Inkohärenz und Interessenwid-
rigkeit 671ff

– BGH-Lösung, Diskrepanzen im Vergleich
zum Liquidationsverfahren 675f

– BGH-Lösung, Doppelmoral zu Lasten der
Gesellschaftsgläubiger 677f

– BGH-Lösung, Gleichbehandlung von
Komplementären und Kommanditisten 676f

– BGH-Lösung, Wiederaufleben der Gesell-
schafterhaftung bei Verfahrenseinstellung
und Gesellschaftsfortsetzung 673f

– BGH-Urteil v. 15. 12. 2020, II ZR 108/19
644ff

– BGH-Urteil v. 28. 1. 2021, IXZR54/20 644ff
– Deliktsverbindlichkeiten, Ausnahmen 655
– Gesellschaftskonkurs als Dauerthema 662
– Gleichwertigkeit von Ausscheiden und In-

solvenzeröffnung 671
– Grundsatz der gemeinschaftlichen Gesamt-

vermögenshaftung 648ff
– Haftung, persönliche als Grundprinzip des

Gesellschaftskonkurses 663
– Kreditverschaffung für gesetzliche Gläubi-

ger, keine 656f
– Neuverbindlichkeiten nach Insolvenzeröff-

nung 661f
– realisierten Gewerbesteuerschuld, Einord-

nung als Altverbindlichkeit 647f
– Rechtsfortbildung 648ff
– Unterdeckungshaftung im Insolvenzverfah-

ren 660
– verschuldensunabhängige Haftung für

Drittverhalten Dritter, keine 657ff
– Zurückweisung einer Ableitung aus § 80

Abs. 1 Alt. 2 InsO 645
Gesellschaftsrecht
– Unternehmensgeschichte (und ~) 231ff, s.a.

dort
Gesetz zur Modernisierung des Körper-

schaftsteuerrechts (KöMoG) 682ff
– Option zurKörperschaftsbesteuerung 681ff,

s.a. dort
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Gesetz zur Modernisierung des Personenge-
sellschaftsrechts (MoPeG)

– Tod eines Personengesellschafters 534ff,
550ff, s.a. dort

Gewinnausschüttung
– unterjährige ~, Publizitätsvermeidung

109ff
Gewinnausschüttungsbeschränkung
– Einziehung zulasten des Bilanzgewinns oder

einer hierfür frei verfügbaren Rücklage
(§ 237 Abs. 3 Nr. 2 AktG) 1006

– Einziehung, unentgeltliche (§ 237 Abs. 3
Nr. 1 AktG) 1006ff

– Kapitalherabsetzung durch Einziehung von
Aktien, analoge Anwendung 997ff, s.a. Ka-
pitalherabsetzung durch Einziehung von
Aktien

– Kapitalherabsetzung durch Einziehung von
Aktien, keine planwidrige Regelungslücke
999ff

– Kapitalherabsetzung durch Einziehung von
Aktien, vergleichbare Wertungslage 1003ff

– ordentliches Einziehungsverfahren 999f
– Regelungsgehalt 1004ff
– vereinfachtes Einziehungsverfahren 1000ff
Gewinnermittlung
– gesetzliche Grundlagen in der Aktiengesell-

schaft 281f
– Krise nach Gewinnverwendungsbeschluss

der Hauptversammlung 292ff
– Krise vor Gewinnverwendungsbeschluss der

Hauptversammlung 284ff
Gewinnthesaurierung
– Kontensystem, gesellschaftsvertragliches 721
– Option zurKörperschaftsbesteuerung 717ff,

s.a. dort
– Regelungen zur Gewinnverwendung, ge-

sellschaftsvertragliche 717ff
Gewinnverwendungsbeschluss
– Bilanzgewinn, Vorschlag für Verwendung

288ff
– bilanzpolitische Entscheidungen 284f
– Entscheidung über Auflösung von Rück-

lagen 285f
– Entscheidung über Bildung von Rücklagen

286ff
– Grundsätzliches 293ff
– Krise nach ~ der Hauptversammlung 292ff
– Krise vor ~ der Hauptversammlung 284ff
– Nichtigkeit und Anfechtbarkeit 297ff
– Rechtslage, bisherige 293ff
– Unternehmensstabilisierungs- und -restruk-

turierungsgesetz (StaRUG), Neuerungen
291ff, 296f

– Vorstand, Handlungsspielräume 280ff, s.a.
Vorstand und Dividenden

Gläubigerschutz
– Basisschutzkonzept 4, 9
– Existenzvernichtungshaftung s. dort
– Innenhaftung 11ff
– Kapitalerhaltungsvorschriften, Lückenhaf-

tigkeit 4 ff, s.a. Kapitalerhaltungssystem
– Trihotel-Entscheidung 2 f, 6ff, 9ff
– vorsätzlich, sittenwidrige Schädigung, Exis-

tenzvernichtungshaftung 11ff, s.a. Sitten-
widrigkeit (Existenzvernichtungshaftung)

GmbH
– negative Liquidationspräferenzen, Umsetz-

barkeit 387ff, s.a. Liquidationspräferenzen,
negative

– Vesting-Regime 734ff, s.a. dort
GmbH & Co. KG
– Option zurKörperschaftsbesteuerung 712ff,

s.a. dort
GmbH-Geschäftsführer
– Geschäftsleiterhaftung (Datenschutzverstö-

ße) 559ff, s.a. dort
– Geschäftsleiterhaftung (Forderungseinzie-

hung auf debitorischeKonten) 495ff, s.a. dort
Good-Leaver-Fall 734ff, 762ff
growth shares
– Gestaltungsbild 362f
– Liquidationspräferenzen, negative 350,

364ff, s.a. dort
– Mitarbeiterbeteiligung 348 f, 350, 362ff, s.a.

Mitarbeiterbeteiligung (und Steuerrecht)
Grundstrukturen, gesellschaftsrechtliche
– Unternehmensgeschichte (und Gesell-

schaftsrecht) 231ff, s.a. dort
Handakte
– Herausgabeanspruch 851ff, 861ff
– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-

Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard

Handelsbrauch/-bräuche
– Hinauskündigungsrechtsprechung 745ff, s.

a. dort
– Vesting-Regime 734ff, s.a. dort
– Wagniskapitalfinanzierung 725ff, 743 ff., s.a.

dort
Handelsplatz
– Kaufrestriktionen, drohende Systemüber-

lastung 841
– Kaufrestriktionen, tatsächliche Systemüber-

lastung 840f
Hauptversammlung
– Anfechtungsrelevanz möglicher Reaktionen

auf Drittgefahren 446f
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– Corona-Pandemie 173ff, 183ff
– COVID-19-Gesetzgebung, Reformdiskus-

sion 185, 469ff
– COVID-19-Pandemie/-Gesetz (COVMG)

173ff, 183ff, 195 f, 436ff, 454f
– Dialog, Aktionär mit Vorstand und Auf-

sichtsrat 176f
– Einschränkung der Bewegungsfreiheit 451
– elektronische 183ff, s.a. virtuelle Hauptver-

sammlung
– Entwertung, mittelbare 180ff
– Funktionsdefizite 176f
– hybride 173ff, 452ff, s.a. dort
– Infektionsgefahren, Schutz vor von Aktio-

nären ausgehenden 445f
– Investoren, institutionelle 179
– Investorengespräche 179ff
– Kombination Präsenz-~ mit Elementen der

virtuellen ~, Befugnis des Vorstands 468f
– Körpertemperaturmessung 449
– Leitbild 175ff
– Online-Meetings 184f
– Organ der kollektiven Willensbildung 175ff
– pandemiebedingte Sonderregelung 183ff,

195 f, 437ff, 454f
– Paradoxon der Publikumsgesellschaft 177ff
– Präsenz-~ 182, 442ff
– Präsenz-~, Schutzmaßnahmen 447ff
– Rahmenbedingungen, rechtliche 175f
– Saalverweis, Personen mit Krankheitssymp-

tomen 447ff
– Schnelltests 449
– Schutz vor die Teilnahme beeinträchtigenden

Drittgefahren 443f
– Schutz vor sonstigen Drittgefahren 444f
– Schutzpflicht des Vorstands, Einberufung

Hybrid-Hauptversammlung 469
– Selbstauskunft, Mund-/Nase-Bedeckung,

Handdesinfektion 449f
– Sitz der Aktionärsdemokratie 175
– Teilnahmerechte der Aktionäre (Hauptver-

sammlung) s. dort
– Verpflegung, Einstellen 450
– virtuelle 183ff, 454ff, s.a. dort
– Wahl des ~modell, Ermessen des Vorstands

466ff
– Willensbildung, Verbesserung durch elek-

tronische Partizipation 182ff
– Zukunftsentwicklung 473ff
– Zutrittsbeschränkungen, mittelbare 449ff
– Zutrittsverweigerung, Personen mit Krank-

heitssymptomen 447ff
Hilfserwägungen
– orbiter dicta 876

Hinauskündigungsrechtsprechung
– Abfindung, Umfang 757f
– AGB-Recht, keine Prüfung 747f
– Anteilsverlust, Reichweite 756
– Ausschlussklauseln, alternative Wirksam-

keitsmaßstäbe 747ff
– Ausschlussklauseln, Wirksamkeitskontrolle

745ff
– Bad-Leaver-Fälle 760ff
– Gebot eines wirtschaftssoziologischen An-

satzes 753f
– Gesellschafterausschluss, offene Dogmatik

745ff
– Good-Leaver-Fälle 762ff
– judicial self-restraint 754
– Leaver-Tatbestandsverwirklichung, Kon-

trolle 757
– marktübliche Klauseln, Wirksamkeitsver-

mutung 751ff
– modifizierte ~, exemplarische Anwendung

760ff
– Rechtsbehelfe, verfügbare 758
– Regelungsthemen, neuralgische 756ff
– Sittenwidrigkeitskontrolle durch Interes-

senabwägung 751ff
– Treu und Glaube 750f
– Treuepflicht, gesellschaftsrechtliche 750f
– Umstandskontrolle 759ff
– Vertragsfreiheit, gesellschaftsrechtliche

Grenzen 749
– Vertragsstrafe 748
– Vesting-Regime 734ff, s.a. dort
– Wagniskapitalbeteiligungen, neuralgische

Regelungsthemen 756ff
– Wagniskapitalfinanzierung 725ff, 745ff s.a.

dort
– wirtschaftssoziologischer Ansatz 745ff
house voting policies 63ff
hybride Hauptversammlung
– aktienrechtliche Ausgangslage 192
– Anfechtungsmöglichkeiten 196f
– Ausgestaltung, gesetzliche 194ff
– Bild- und Tonübertragung 452
– börsennotierte und nicht börsennotierte

Gesellschaften 199
– Briefwahl 453
– COVID-19-Gesetz (COVMG) 195ff
– europäisches Unionsrecht 193f
– Grundkonzeption 189ff
– institutionellen Investoren, Aktivierung

198f
– Nachteile der Kombination von Präsenz-

und Online-Versammlung 189f
– Online-Teilnahme 453f
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– Qualifizierung für Präsenzteilnahme 197f
– Satzungsgrundlage 194f
– Schutzpflicht des Vorstands, Einberufungs-

pflicht 469
– Verfahrensgarantien, gesetzliche 195f
– Verfassungsrecht 192f
– Vorteile, das Beste aus zwei Welten 190f
– Wahl des Hauptversammlungsmodells, Er-

messen des Vorstands 466ff
I.G. Farben
– Unternehmenszusammenführung 251
Information
– ~saustausch, Konzern s. Informationswei-

tergabe im Konzern (Compliance-Verstöße)
– Insider~ s. dort
Informationsweitergabe im Konzern (Com-

pliance-Verstöße)
– „konzernfeindliches“ Verhalten 629
– Anwaltsprivileg 638ff, s.a. Legal Privilege
– Auskunftsrecht der Mutter, kein allgemeines

618
– Beherrschungsverträge, durchlaufende 627f
– Beschränkung durch § 311 AktG 621ff
– Beschränkungen des Informationsaustau-

sches 634ff
– Compliance-Verantwortung Vorstand und

Aufsichtsrat im Konzernverbund 613ff
– Datenschutzrecht 637f
– Discovery-Verfahren 638ff
– Doppelmandatsträger 632ff
– faktischer Konzernmit abhängigerAG618ff
– faktischer Konzern mit abhängiger GmbH

625ff
– faktischer Konzern, Informationsaustausch

618ff
– Informationsweitergabe durch abhängige

Gesellschaft, Zulässigkeit 620ff
– Informationsweitergabe vonKonzernmutter

an Tochterunternehmen 624 f, 631
– Informationsweitergabe von Tochterunter-

nehmen an Konzernmutter 626ff
– Informationsweitergabe zwischen Schwes-

terunternehmen 632
– Insiderinformationen, Weitergabe im fak-

tischen Konzern 636f
– Insiderinformationen, Weitergabe im Ver-

tragskonzern 635f
– Interesse der Muttergesellschaft 629ff
– Interesse der Tochtergesellschaft 628
– Legal Privilege 638ff, s.a. dort
– Nachinformationsrecht der anderen Aktio-

näre der abhängigen Gesellschaft 623f
– Pflicht zum „konzernfreundlichen“ Verhal-

ten 629ff

– Verschwiegenheitspflicht 615ff
– Verschwiegenheitspflicht nach § 93 Abs. 1

Satz 3 AktG 620f
– Vertragskonzern, Informationsaustausch

626ff
– Weisungsrecht bei bestehendem Beherr-

schungsvertrag 626f
– Weisungsrecht, Absehen von Ausübung

628ff
– Weitergabe vertraulicher Informationen,

Zuständigkeit 616ff
Insiderinformationen
– Ausnahme des Erwägungsgrundes 28 Satz 1

MAR 946f
– das Zielunternehmen betreffende ~, aktivis-

tische Investoren 943ff
– Definition 774
– emittentenbezogene Information 777
– Informationsweitergabe im Konzern (Com-

pliance-Verstöße) 635ff
– Kronzeugenverfahren 772ff, s.a. Kronzeu-

gen/-antrag
– Kursbeeinflussungspotenzial 777
– nicht öffentliche Information 777
– präzise Information 775ff
– Rückausnahme nach Erwägungsgrund 28

Satz 2 MAR 947ff
– Verbot der Offenlegung, aktivistische In-

vestoren 938f
– Verbot der Weitergabe, aktivistische Inves-

toren 921
– Veröffentlichungsabsicht, aktivistische In-

vestoren 950f
– Veröffentlichungsaufschub, Selbstbefreiung

783ff
– von Dritten erlangte ~, aktivistische Inves-

toren 944f
Insidertatbestände
– Aufsichtsrat 212ff, 219ff
Insolvenz
– Geschäftsleiterhaftung (Forderungseinzie-

hung auf debitorischeKonten) 495ff, s.a. dort
– Masseschmälerung nach ~reife, Geschäfts-

leiterhaftung 496ff
– Zahlungsverbot und Geschäftsleiterhaftung

(§ 15b InsO) 500ff, 522ff, s.a. Geschäftslei-
terhaftung (Forderungseinziehung auf debi-
torische Konten)

Insolvenzverfahren
– Entbindung der Verschwiegenheitspflicht

bei juristischer Person 846ff, s.a. dort und
Wirecard

– gemeinschaftlicheGesamtvermögenshaftung
643ff, s.a. dort
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– Gesellschafterhaftung 643ff, s.a. Gesell-
schafterhaftung nach §§ 128, 171 HGB

– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-
Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard

Insolvenzverwalter
– Klagebefugnis 158
– Nichtigkeitsklage 156ff, s.a. Nichtigkeits-

klage (Insolvenzverwalter)
– Rechtssache II ZR 412/17, Sachverhalt und

Verfahrensgang 157
– Rechtssache II ZR 56/18, Sachverhalt und

Verfahrensgang 157f
– Rechtsschutzinteresse 158
– Vertretung der Gesellschaft bei Klagezustel-

lung 159
Investor Activism s. aktivistische Investoren/

Aktionäre
Investoren
– (passive) institutionelle ~, Stimmrechtsbera-

ter 55f
– aktivistische 905ff, s. aktivistische Investo-

ren/Aktionäre
Investorengespräche
– Corporate Governance 179f
joint venture
– nahestehende Unternehmen 426ff, s.a. Ge-

meinschaftsunternehmen
Kampagne/n
– aktivistische s. aktivistische Investoren/Ak-

tionäre
– öffentliche s. dort
Kapitalerhaltungssystem
– Autokran-Urteil 6 f
– Durchsetzung, praktische 5f
– Gamma-Urteil 10
– KBV-Urteil 8
– Lückenhaftigkeit, Entwicklung der Recht-

sprechung 6ff, 47f
– Rechtsfolgenseite, Lücken 5
– Tatbestand, Lücken 4f
– TBB-Urteil 7 f
– Trihotel-Entscheidung 2 f, 6ff, 9ff
– vorsätzlich, sittenwidrige Schädigung, Exis-

tenzvernichtungshaftung 11ff, s.a. Sitten-
widrigkeit (Existenzvernichtungshaftung)

Kapitalherabsetzung
– effektive 988
– Gewinnausschüttungsbeschränkung analoge

Anwendung 997ff, s.a. Kapitalherabsetzung
durch Einziehung von Aktien

– ~ durch Einziehung von Aktien 994ff, s.a.
dort

– nominelle 988

– ordentliche ~, Gläubigerschutz (§ 225AktG)
990

– ordentliche ~, Zwecke 989f
– vereinfachte ~, Gläubigerschutz 992ff
– vereinfachte ~, Zweck und Voraussetzungen

991ff
Kapitalherabsetzung durch Einziehung von

Aktien
– Einziehungsverfahren, ordentliches 995
– Einziehungsverfahren, vereinfachtes 995ff
– Gewinnausschüttungsbeschränkung, analo-

ge Anwendung von § 233 AktG 997ff, s.a.
Gewinnausschüttungsbeschränkung

– Gläubigerschutz 995ff
– Zwecke 994
Kartellrecht
– Kartellverstoß, Insiderrelevanz 779ff
– Kronzeuge, börsennotierte Aktiengesell-

schaft 765ff, s.a. Kronzeugen/-antrag
– LKW-Kartell 766ff, 772, 796, 802
KBV-Urteil 8f
KG s. Kommanditgesellschaft
Kollektivausgleich
– Gesellschafterausgleich 483ff
Kommanditgesellschaft (KG)
– Körperschaftsbesteuerung, Option 691
Konto
– debitorisches s. dort
Konzern
– Compliance-Verantwortung im Konzern-

verbund 613ff
– faktischer ~, Informationsaustausch 618ff, s.

a. Informationsweitergabe im Konzern
(Compliance-Verstöße)

– Vertrags-~, Informationsaustausch 626ff, s.
a. Informationsweitergabe im Konzern
(Compliance-Verstöße)

Konzernbildung
– Unternehmensgeschichte (und Gesell-

schaftsrecht) 248ff, s.a. dort
Körperschaftsbesteuerung
– Option zur ~ 681ff, s.a. dort
Körperschaftsteuer
– Gesetz zur Modernisierung des Körper-

schaftsteuerrechts (KöMoG) 682ff
– Option zurKörperschaftsbesteuerung 681ff,

s.a. dort
Kronzeugen/-antrag
– Ad-hoc-Publizität 772ff, 783
– Anspruchsgeltendmachung durch Private

782
– Antragsstellung 781
– Aufsichtsrat, Anspruchsfreistellung/Abtre-

tung der Innenhaftung 801f
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– Aufsichtsrat, Prüfung des Bestands und
Durchsetzbarkeit des Anspruchs 799ff

– Business Judgment Rule 796
– Bußgeldverfahren 770
– Durchsetzung 770ff
– Entscheidung der Behörde 782
– Freiheit von Interessenkonflikten 795f
– Funktionsweise 769
– Gesellschaftsrecht vs. Kartellrecht, Pflich-

tenkollision 789ff, 802
– Information, emittentenbezogene 777
– Informationspflichten gegenüber dem Auf-

sichtsrat 796ff
– Insiderinformation 772ff
– Insiderinformation, Legaldefinition 774
– internationales Kronzeugenregime 768f
– interner Untersuchung, Abschluss 779ff
– Kapitalmarktrecht vs. Kartellrecht, Pflich-

tenkollision 772ff, 789
– Kartellverstoß, Feststellung 779ff
– Kooperation mit Behörde 782
– Kronzeugenverfahren als gestrecktes Ver-

fahren 775
– Kronzeugenverfahren, normative Grund-

lagen 768
– Kursbeeinflussungspotenzial 777ff
– Leniency-Mitteilung 768f
– LKW-Kartell 766ff, 772, 796, 802
– nationales Kronzeugenregime 768f
– nicht öffentliche Information 777
– präzise Information 775ff
– public und private enforcement 770ff
– Regressanspruch der Gesellschaft gegen

Vorstand 798
– Selbstbefreiung, berechtigtes Interesse des

Emittenten 784
– Selbstbefreiung, ESMA-Leitlinien 785f
– Selbstbefreiung, Irreführung der Öffent-

lichkeit 786f
– Selbstbefreiung, Vertraulichkeit der Insider-

information 787
– Sinn und Zweck 767ff
– Stellung des Kronzeugenantrags, keine

Rechtspflicht 792
– Stellung des Kronzeugenantrags, Koope-

rationspflicht 792f
– Unbefangenheit, sachliche 795f
– unternehmerische Entscheidung des Vor-

stands 791ff
– Verfahrensschritte bei möglicher Insider-

relevanz 779ff
– Veröffentlichungsaufschub, Selbstbefreiung

783ff, 788
– Verstoß, möglicher 779

– Wohl der Gesellschaft 793 f,
– Zuständigkeit des Vorstands 790f
Legal Privilege
– Attorney-client privilege 639
– Informationsweitergabe im Konzern (Com-

pliance-Verstöße) 638ff
– Verlust durchVerzicht (Waiver-Problematik)

640f
– Work-product doctrine 639
Leitsatz/-sätze
– orbiter dicta 895f
Leniency-Mitteilung
– Kronzeugenverfahren 768ff, s.a. Kronzeu-

gen/-antrag
Liquidation
– Gesellschafterausgleich, Personengesell-

schaft 476ff, s.a. Gesellschafterausgleich
– ~snachrang 385ff, 388f
Liquidationspräferenzen, negative
– § 11 Abs. 2 BewG, Ableitung aus Verkäufen

368ff
– § 11 Abs. 2 BewG, Berücksichtigung wert-

beeinflussender Umstände dem Grunde
nach 370ff

– § 11 Abs. 2 BewG, Berücksichtigung wert-
beeinflussender Umstände der Höhe nach
374ff

– § 11 Abs. 2 BewG, Schätzung des gemeinen
Wertes 370ff

– Aktiengesellschaft, Umsetzbarkeit 379ff
– Betriebs- oder Wirtschaftsrisiko, Aufbür-

dung 390f
– Bewertung gem. § 11 Abs. 2 BewG im Aus-

gabezeitpunkt
– disquotale Verteilungsregelungen i.R.d. Ein-

künfte aus Kapitalvermögen, Berücksichti-
gung 376ff

– Dividendennachrang 380ff
– Dividendennachrang, außerhalb der Satzung

382ff
– Erlösnachrang beim Share Deal 386 f, 389
– funktionales Äquivalent zu growth shares

364ff
– Gestaltungsgrenzen, allgemeine 389ff
– Gestaltungshürden, praktische 392
– Gestaltungsmittel, Mitarbeiterbeteiligung

362ff
– Gestaltungsmöglichkeiten gem. § 42 AO, ein

Missbrauch 378f
– Gewinnnachrang, satzungsmäßige Einfüh-

rung 382
– GmbH, Umsetzbarkeit 387ff
– growth shares, Gestaltungsvorbild 362ff
– Liquidationsnachrang 385ff, 388
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– Nachrangaktie, Gestaltung 380 f, 385
– steuerliche Anerkennung 367ff
– Teilgewinnabführungsverträge 391
– Umsetzbarkeit, gesellschaftsrechtliche 379ff
– Wirkmechanismus 366f
Liquidationsvorschriften
– Existenzvernichtungshaftung 18ff, s.a. dort
– Missachtung 16ff, 20, 23, 48
– Schutzziele 18
LKW-Kartell 766ff, 772, 796, 802
Lutter, Marcus
– Aufsichtsrat inkl. die Chemnitzer ERMAFA

334
– autobiographischer Beitrag 327ff
– Deutsche Rechtsschule an der Universität

Warschau 345f
– die GmbH 341f
– Einrichtung einer permanenten Lectureship

an der Universität Oxford 345
– Europäische Aktiengesellschaft (SE) 336
– Europäischer Konzern 339f
– Kommissionen 342f
– Lehrzeit in Berkeley und Oxford 332
– Ruhr-Universität Bochum 330f
– sekundäre Europarecht 337f
– Zeitschrift für Unternehmens- und Gesell-

schaftsrecht (ZGR), Gründung 333f
Market Abuse Regulation (MAR)/Markt-

missbrauchsverordnung s. Marktmiss-
brauchsrecht

Marktmanipulation
– Absprache als verbindendes Element, erfor-

derliche 821
– aktivistische Investoren 925ff, s.a. dort
– aktivistische Kampagnen, übliche Bestand-

teile 928f
– Anhaltspunkte, tatsächliche 928
– Art. 12 Abs. 1 lit. b und c MAR 925ff
– Art. 12 Abs. 2 lit. d MAR 931f
– Art. 12 Abs. 1 lit. a MAR 816ff, 833ff
– Art. 12 Abs. 2 lit. a MAR 812ff
– Art. 15, 12 Abs. 1 lit. a MAR 833ff
– Art. 20 MAR 823f
– Bewertung des Kursniveaus 930
– Eignung zur Aussendung falscher oder irre-

führender Signale 818f
– Eignung zur Erzielung eines anormalen oder

künstlichen Kursniveaus 835ff
– Erzeugung eines anormalen oder künst-

lichen Kursniveaus, wahrscheinliche 819ff
– handelsgestützte 812ff
– in Absprache handelnde Personen 813ff
– informationsgestützte 823ff
– Insiderinformationen s. dort

– Insiderrecht 824ff
– Marktabgrenzung und Beherrschungsgrad

813
– öffentliche Kampagnen 925ff, s.a. dort
– Ordnungswidrigkeit und Strafbarkeit 932ff
– Rechtsfolgen 932ff
– Scalping 931f
– Schadensersatz, § 824 BGB 934
– Schadensersatz, § 826 BGB 933f
– Schlussfolgerungen 928ff
– Schutzgesetz, § 823 Abs. 2 BGB 933
– Übernahmen, öffentliche
– Verbreitung falscher oder irreführender In-

formationen 925ff
– Veröffentlichung, Darstellungsform 930f
Marktmissbrauchsrecht
– Art. 12 Abs. 1 lit. a MAR 816ff, 833ff
– Art. 12 Abs. 2 lit. a MAR 812ff
– Art. 15, 12 Abs. 1 lit. a MAR 833ff
– Art. 20 MAR 823f
– Broker, rechtliche Bewertung von Handels-

aussetzungen bzw. Kaufrestriktionen 826ff,
s.a. Broker

– europäisches ~ 812ff
– GameStop 804ff, s.a. GameStop im Lichte

der MAR
– Insiderrecht 824ff
– Marktmanipulationen, handelsgestützte und

informationsgestützte 812ff, 823ff, s.a.
Marktmanipulationen

– Meme-Trading 804ff, 822
– Privatanleger, Investitionsmöglichkeiten

826ff
– Privatanleger, Kommunikations- und Koor-

dinationsmöglichkeiten 808ff
– Privatanleger, Kursbeeinflussungen durch in

sozialen Medien koordiniertes Handeln
808ff, 812ff

– soziale Medien 804ff
– Stimmrechtsberater 73
– Verbot weitreichender Handelsbeschrän-

kungen, Broker 833ff
Masseschmälerung
– Forderungseinziehung auf debitorische

Konten 495ff, s.a. debitorische Konten
– Geschäftsleiterhaftung 495ff, s.a. Geschäfts-

leiterhaftung (Forderungseinziehung auf de-
bitorische Konten)

Mehrheitsbeschluss
– Anforderungen, Option zur Körperschafts-

besteuerung 697ff
– relativ unentziehbares Recht, Eingriff 702ff
Meme-Trading 804ff, 822 s.a. GameStop im

Lichte der MAR
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Mitarbeiterbeteiligung (und Steuerrecht)
– Ausgabe von Gesellschaftsanteilen, Besteue-

rung bei Beteiligungsauflösung (Exit) 357f
– Ausgabe von Gesellschaftsanteilen, Besteue-

rung im Erwerbszeitpunkt: Gefahr des dry
income 353ff

– Ausgabe von Optionen auf Unternehmens-
anteile, steuerliche Folgen 358f

– Barvergütung 351ff
– Beteiligungsformen, sonstige 361
– dry income 350 f, s.a. dort
– Employee Stock Option (ESOP) 358f
– gängige Programme, steuerliche Folgen

351ff
– growth shares 348 f, 350, 362ff, s.a. dort
– Liquidationspräferenzen, negative 350,

364ff, s.a. dort
– Mitarbeiterbeteiligung, Begriff 350
– Risiko des dry income, Lösungsansätze

354
– Risiko des dry income, Teillösung durch §

19a EStG n. F. 354ff
– virtuelle Anteile, steuerliche Folgen 360f
Nachrangaktie
– Liquidationspräferenzen, negative 380ff,

385ff, s.a. dort
nahestehende Person (§ 111a Abs. 1 Satz 2

AktG)
– Auslegung, Grundlagen 398ff
– internationalen Rechnungslegungsstan-

dards, Auslegung 399ff, 434
– Nahestehen, Ausschluss 432f
– Nahestehen, Definitionsnorm IAS 24.9

402ff, 434
– nahestehende Unternehmen 404ff, s.a. dort
– natürliche Person 432
– Rechtsbegriff, unbestimmter 401 f, 433f
– Verweisungen auf externen Normenkom-

plex 398f
nahestehende Unternehmen
– assoziiertes Unternehmen 420ff, 434, s.a.

dort
– Beherrschung, Begriff 405ff, 434
– Beherrschung, Verfügungsgewalt 405ff
– Beteiligung an gemeinschaftlicher Führung

eines Unternehmens 426ff, 434, s.a. Ge-
meinschaftsunternehmen

– Beziehung Agent (im engeren Sinn) zu
Prinzipal 417

– Beziehung De-Facto-Agenten zu Prinzipal
417f

– Einflussmöglichkeiten, nichtrechtlich ver-
mittelte 415

– Entscheidungsrechte, Zurechnung 416ff

– Erbringung höherer Managementaufgaben
431

– Gemeinschaftsunternehmen 426ff, s.a. dort
– maßgeblicher Einfluss 420ff, s.a. assoziiertes

Unternehmen
– Nahestehen, vermitteltes 431
– nahestehende Person 398, 404ff, s.a. nahe-

stehende Person (§ 111a Abs. 1 Satz 2 AktG)
– Pensionsfonds 431
– Risikobelastung durch schwankende Rendi-

ten 418
– Sonderkonstellation: Zweckgesellschaften

415f
– Unternehmen, Begriff 404
– Verfügungsgewalt ohne Stimmrechtsmehr-

heit 411ff
– Verfügungsgewalt, Beeinflussung der Ren-

diten 419f
– Verfügungsgewalt, Einflussinstrumente

(Beispiel Stimmrechtsmehrheit) 406ff
– Verfügungsgewalt, Gegenwärtigkeit 409
– Verfügungsgewalt, maßgebliche Tätigkeiten

und deren Lenkung 405
– Verfügungsgewalt, potentielle Stimmrechte

412ff
– Verfügungsgewalt, Stimmbindungsverträge

412
– Zugehörigkeit zu Unternehmensgruppe

404ff
Neo-Broker 826, 828ff, s.a. Broker
neoinstitutionalistische Finanztheorie 266ff
– Disziplinierungseffekt 270ff
– Signalisierungseffekt 267f
Nichtigkeitsklage (Insolvenzverwalter)
– Grundsatz der Doppelvertretung 160f
– Klagebefugnis 158f
– Liste der Aufsichtsratsmitglieder als

Rechtsscheinträger 166ff
– Rechtssache II ZR 412/17 und II ZR 56/18

156ff
– Rechtsschutzinteresse 158 f.
– Vertretung der Gesellschaft bei Fehlen eines

Vertretungsorgans 161
– Vertretung der Gesellschaft bei Klagezustel-

lung 159ff
– Vertretung der Gesellschaft ohne Aufsichts-

rat 163ff
– Vertretung führungsloser Gesellschaft durch

Aufsichtsrat 161ff
– Vertretungsmacht kraft Rechtsscheins 166ff
Nullbilanz
– Konsequenzen, zivilrechtliche und bilanz-

rechtliche 95f
– Offenlegung, Publizitätsvermeidung 94ff
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– Rechtsfolgen 94
– Strafbarkeit und Ordnungswidrigkeit 95
offene Handelsgesellschaft (OHG)
– Körperschaftsbesteuerung, Option 691
öffentliche Kampagne/n
– Anhaltspunkte, tatsächliche 928
– Anlageempfehlung, Art. 20 MAR 935ff
– Bewertung des Kursniveaus 930
– Business Judgment Rule 939f
– Insiderinformationen, Verbot der Offenle-

gung 938
– Insiderrecht 940f
– Marktmanipulation gem.Art. 12Abs. 1 lit. b)

und c) MAR 925ff, s.a. Marktmanipulation
– Marktmanipulation gem.Art. 12Abs. 2 lit. d)

MAR 931f
– Marktmanipulation, Rechtsfolgen bei Ver-

stößen 932ff
– Ordnungswidrigkeit und Strafbarkeit 932ff
– Pflichten der Verwaltung der betroffenen

Gesellschaft 929f
– Scalping 931f
– Schadensersatz, § 824 BGB 934
– Schadensersatz, § 826 BGB 933f
– Schlussfolgerungen 928ff
– Schutzgesetz, § 823 Abs. 2 BGB 933
– Treuepflichten, Aktivisten 939
– Verbreitung falscher oder irreführender In-

formationen 925ff
– Veröffentlichung, Darstellungsform 930f
– Veröffentlichung, unzutreffende 942f
– Veröffentlichung, zutreffende 940f
– Zulässigkeit 925ff
öffentliche Übernahme/n
– aktivistische Aktionäre, Beeinflussung 957ff,

s.a. aktivistische Investoren/Aktionäre
– appraisal arbitrage 961ff, 975ff, s.a. dort
– bumpitrage 958ff, 966ff, s.a. dort
– Deutsche Wohnen 956ff
OHG s. offene Handelsgesellschaft
Option zur Körperschaftsbesteuerung
– Antragsstellung, Vorgaben 711
– Antragstellung durch die vertretungs-

berechtigten Gesellschafter 709ff
– ausländischer Verwaltungssitz, Körper-

schaftssteuerpflicht im Ausland 694f
– Austrittsrecht 707ff
– Ausübung 695ff
– Beschlussfassung, einstimmige 696f
– Einzelunternehmen 691ff
– Formwechsel 685
– GbR 692
– Gesetz zur Modernisierung des Körper-

schaftsteuerrechts (KöMoG) 682ff

– Gewinnthesaurierung, gesellschaftsvertrag-
liche Regelungen zur Gewinnverwendung
717ff

– Gewinnthesaurierung, gesellschaftsvertrag-
liches Kontensystem 721

– Gewinnthesaurierung, Möglichkeit einer
Mehrheitsentscheidung 722

– GmbH & Co. KG, Anteil an Komplemen-
tär-GmbH als funktional wesentliches SBV
714f

– GmbH & Co. KG, Erfordernis der Über-
tragung des funktional wesentlichen SBVauf
die Gesellschaft 712ff

– Hintergründe 682ff
– interne Willensbildung über Optionsaus-

übung 696f
– KG 691
– laufende Besteuerung, Gesellschafter 688f
– laufende Besteuerung, optierte Gesellschaft

688
– Mehrheitsbeschluss, formelle Legitimation

699f
– Mehrheitsbeschluss, materielle Legitimation

700ff
– Mehrheitsbeschluss, spezielle Anforderun-

gen 698f
– Mitunternehmen 691ff
– OHG 691
– Partnerschaftsgesellschaft 691
– Rechtsformen, ausländische 693
– Rechtsformen, inländische 691ff
– relativ unentziehbares Recht, Eingriff 702ff
– relativ unentziehbares Recht, Minderheiten-

schutz durch Austrittsrecht gegen „an-
gemessene“ Abfindung 707ff

– relativ unentziehbares Recht, Rechtfertigung
des Eingriffs 704ff

– Rückkehr zur transparenten Besteuerung
690

– steuerliche Konsequenzen, Überblick 685ff
– steuerliche Verluste
– stille Reserven im Gesellschaftsvermögen

685ff
– stille Reserven im Sonderbetriebsvermögen

687
– subjektiver Anwendungsbereich 690ff
– Übergang zur Körperschaftsteuer 685ff
orbiter dicta
– Abgrenzung 871ff, 874f
– Abstraktionsgrad 894f
– Ankündigungsrechtsprechung 886f
– Anteil an den Entscheidungsgründen 890ff
– Bekräftigung einer Rechtsprechung 887
– Definition 870ff
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– Eigenschaften 887ff
– Entscheidungserheblichkeit in anderen

Kontexten 874f
– Erläuterungsfunktion der Rechtsprechung

883f
– Hilfserwägungen in Instanzenrechtspre-

chung 876
– konkrete und abstrakte 894f
– Kritik 896ff
– lange und kurze 888ff
– Leitsätze 895
– Offenlassen, ausdrückliches 884ff
– prozessökonomische 878ff
– Rechtsfortbildungsfunktion 881f
– Revisionsinstanz 875f
– Rezeption 899f
– rügende 880f
– Terminologie 870ff
– Typisierung nach Funktionen 877ff
– Umfang 888ff
– Umfang und prozentualer Anteil über die

Jahrzehnte 892
– Urteilsbestandteile, nicht entscheidungs-

erhebliche 870ff
Partnerschaftsgesellschaft
– Körperschaftsbesteuerung, Option 691
Patronatserklärung
– externe 98f
– interne 99f
Person
– nahestehende ~ 395ff, s.a. nahestehende

Person (§ 111a Abs. 1 Satz 2 AktG)
Personengesellschaft(srecht)
– BGH-Urteil, II ZR 150/19, Besprechung

476ff
– Gesellschafterausgleich s. dort
– Gesetz zur Modernisierung des Personen-

gesellschaftsrechts (MoPeG) 534ff, 550ff, s.
a. Tod eines Personengesellschafters

– Liquidation, Gesellschafterausgleich 476ff, s.
a. Gesellschafterausgleich

– MoPeG, dogmatische Neuausrichtung des ~
551f

– Option zurKörperschaftsbesteuerung 681ff,
s.a. dort

– Rechtsnachfolge von Todes wegen 534ff, s.a.
Tod eines Personengesellschafters

Personengesellschafter
– Tod, Rechtsnachfolge 534ff, s.a. Tod eines

Personengesellschafters
Personenhandelsgesellschaften
– § 1a KStG Wahlrecht, steuerlichen Kon-

sequenzen 681ff, s.a. Option zur Körper-
schaftsbesteuerung

– KG s. Kommanditgesellschaft (KG)
– Körpersteuer, Übergang 685ff
– OHG s. offene Handelsgesellschaft
– Option zurKörperschaftsbesteuerung 681ff,

s.a. dort
– Partnerschaftsgesellschaft s. dort
– stille Reserven im Gesellschaftsvermögen

685ff
– stille Reserven im Sonderbetriebsvermögen

687
Principal-Agent-Modell
– Disziplinierungseffekt, Dividenden 270ff
Privatanleger
– Broker, rechtliche Bewertung von Handels-

aussetzungen bzw. Kaufrestriktionen 827ff,
s.a. Broker

– GameStop, Einordnung und Bewertung der
Rolle der ~ 807ff, s.a. GameStop im Lichte
der MAR

– Gamification 826
– Investitionsmöglichkeiten 826ff
– Kommunikations- und Koordinationsmög-

lichkeiten 808ff
– Kursbeeinflussungen, in sozialen Medien

koordiniertes Handeln 808ff
– Marktmissbrauchsrecht 812ff
– marktschädliche Effekt gleichgerichteten

Verhaltens 808ff
– soziale Medien 808ff
private enforcement
– Kronzeugen,Kartellrechtsdurchsetzung770f
Proxy Advisors s. Stimmrechtsberater
proxy guideline 63
Prozessstandschaft
– gesetzliche 143ff
– gewillkürte 145f
Prozessstandschaftslehre (actio pro socio)
– actio pro socio 125ff 139, 141ff
– gesetzliche Prozessstandschaft 143ff
– gewillkürte Prozessstandschaft 145f
– Konsistenz 142f
– Leistungsfähigkeit 141
Prüfungsakte
– Herausgabeanspruch 851ff, 861ff
– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-

Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard

Publikumsgesellschaft
– Hauptversammlung, Paradoxon 177ff, s.a.

Hauptversammlung
– Investorengespräche 179ff
Publizitätsvermeidung
– § 118 HGB, Information bei einer Per-

sonengesellschaft Konzernspitze 117f
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– § 131 AktG, Gleichbehandlung 116
– § 131 AktG, Information zum Jahresergeb-

nis der Konzerngesellschaften 114f
– § 131 AktG, Vorlage eines Jahresabschlusses

von anderen Konzerngesellschaften
– § 166 HGB, Information bei einer Per-

sonengesellschaft Konzernspitze 118f
– § 42a Abs. 1 Satz 1 GmbHG, § 51a Abs. 1

GmbHG 117
– §§ 713, 666 BGB, Auskunftsrecht 119
– Ausgleich drohender Verluste, unterjähriger

112f
– Ausweis einer (verlustvermeidenden) Zu-

zahlung, Gesellschafter 112f
– begrenzte ~ (§ 267 Abs. 1 HGB) 108ff
– Bekanntmachung eines Einzelabschlusses

nach IFRS 91
– Benachteiligung der Gesellschafter der

Konzernmuttergesellschaft 114f
– Einbeziehung in Konzernabschluss 103, 104
– Gewinnausschüttung, unterjährige 109ff
– GmbH & Co KGaA als Konzernbaustein

107
– Haftungsübernahme 97ff, 104
– Haftungsübernahme, Alternative: § 302

AktG 101f
– Haftungsübernahme, Zeitpunkt und Art der

Leistung 100f
– Interesse an bloßer Konzernpublizität 89f
– Kapitalgesellschaften, kleine 88
– Kapitalgesellschaften, mittelgroße 89
– kapitalistische Personengesellschaften gem. §

264b HGB 103f
– Kardinalprobleme 90f
– Kompensation durch individuelle Informa-

tionsansprüche des Gesellschafters, ungenü-
gende 120f

– Konzeption zur ~, fehlende einheitliche
121f

– Konzernbilanz als begrenzte Kompensation
107

– Konzernbildung mit vielen kleinen Gesell-
schaften 108f

– Mutterunternehmen, relevantes 102
– natürliche Person ohne Vertretungs- und

Geschäftsführungsbefugnis, Einsetzen 91ff
– Nullbilanz, Offenlegung 94ff, s.a. Null-

bilanz
– Patronatserklärung, externe 98f
– Patronatserklärung, interne 99f
– Problemaufriss 88f
– untaugliche Mittel 91ff
– Vergleich § 264 Abs. 3 und § 264b HGB

104ff, 119ff

– Verschleierungspotential durch unterjährige
Ausschüttungen und unterjährige Einlagen
120

– vollständige ~ gem. § 264 Abs. 3 HGB 96ff
– vollständige ~, Haftungsübernahme durch

die Muttergesellschaft 97ff
– vollständige ~, Zustimmung aller Gesell-

schafter 97
– vollständiger Verzicht 89
– Zustimmungspflicht in der Personengesell-

schaft 103
Recht
– relativ unentziehbares s.dort
Rechtsanwalt
– § 53 StPO, Vertrauensverhältnis 849ff
– Auskunftsverweigerungsrecht aus § 55 StPO

i. V.m. §§ 332, 334 HGB i. d. F. FISG 863ff
– berufsbezogenes Vertrauensverhältnis 855ff
– Berufsgeheimnisträger s. dort
– Entbindung der Verschwiegenheitspflicht

bei juristischer Person 846ff, s.a. dort und
Wirecard

– Entbindungsberechtigung, Verschwiegen-
heitspflicht 859f

– Geheimhaltungsinteresse, eigenes 858f
– Hand- und Prüfungsakten, Herausgabe-

anspruch 851ff, 861ff
– Informations- und Vorlagepflichten, Reich-

weite 860ff
– Verschwiegenheitspflicht 854f
– Vertrauensverhältnis, Beteiligte des berufs-

bezogenen 855ff
– Vertrauensverhältnis, Gegenstand des be-

rufsbezogenen 858ff
– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-

Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard

– Zeugnisverweigerungsrecht nach § 53 Abs. 1
Nr. 3 StPO 847, 849

– Zeugnisverweigerungsrecht, dogmatische
Einordnung 854f

Rechtsbegriff
– unbestimmter s. dort
Rechtsfortbildung
– orbiter dicta 881f
Rechtsnatur
– actio pro socio 123ff, 139ff, 147ff, s.a. dort
Reddit-Netzwerk
– GameStop 805ff, s.a. GameStop im Lichte

der MAR
related party transactions
– nahestehende Person 395ff, s.a. nahestehen-

de Person (§ 111a Abs. 1 Satz 2 AktG)
– nahestehende Unternehmen 404ff, s.a. dort
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relativ unentziehbares Recht 702ff
– Eingriff 702ff
– Minderheitenschutz 707ff
– Rechtfertigung des Eingriffs 704ff
Revision
– orbiter dicta 875ff
robo voting 66 f, 84
Sanierungs- und Insolvenzrechtsfortent-

wicklungsgesetz (SanInsFoG)
– Zahlungsverbote, Masseschmälerung durch

Forderungseinziehung 496ff
Scalping 931 f, 954, s.a. aktivistische Investo-

ren/Aktionäre
Schaden
– Begriff 31
– kausaler ~, Existenzvernichtungshaftung

28ff, 43 f, 48
– Vermögensminderung 31
Schädigung
– vorsätzlich, sittenwidrige ~, Existenzver-

nichtungshaftung 11ff, s.a. Sittenwidrigkeit
(Existenzvernichtungshaftung)

Schlussrechnung
– Gesellschafterausgleich 487ff
Selbstbefreiung
– Insiderinformation und Kronzeugenantrag,
– ~sbeschluss, Aufsichtsrat 212ff, 219
– Veröffentlichungsaufschub 783ff
Share Deal
– negative Liquidationspräferenzen, Erlös-

nachrang 386 f, 389
Shareholder Activism s. aktivistische Investo-

ren/Aktionäre
Shareholder Committee
– Unternehmenszusammenführung 252
Short-Seller 908, s.a. aktivistische Investoren/

Aktionäre
short-squeeze 804, 807, 810 s.a. GameStop im

Lichte der MAR
Signalisierungseffekt
– Dividenden, neoinstitutionalistische Fi-

nanztheorie 267ff
Sittenwidrigkeit (Existenzvernichtungshaf-

tung)
– Darlegungslast 49
– Durchsetzung in der Praxis 35ff
– eigenständiges Vermögensinteresse 15f
– Eingriff in Gesellschaftsvermögen 24 f, 38 f,

48
– Gesellschafterbegünstigung 26 f, 42f
– Innenhaftung auf Grundlage von § 826 BGB

11ff
– Insolvenzverursachung, kausale 25 f, 38
– Kausalität, haftungsausfüllende 33f

– Maßgeblichkeit der Liquidationsvorschrif-
ten 19f

– Missachtung der Liquidationsvorschriften
16ff, 20, 23, 48

– Motivation des Gesellschafters 17f
– Nachweis, Anforderungen 36f
– positives Tun 39ff
– Rechtsfolgenbetrachtung 35ff
– Schaden, kausaler 28ff, 43 f, 48
– Schadensermittlung 31ff
– Schutzziel der Liquidationsvorschriften und

Existenzvernichtung 18f
– Täterverhalten 14ff, 39f
– Unterlassen 39ff
– Vorsatz 34ff, 44
– Zweckänderung, vorgelagerte 20ff, s.a. dort
– Zweckbindung des Gesellschaftsvermögens

zur vorrangigen Gläubigerbefriedigung 15,
48

smoothing
– Signalisierungseffekt, Dividenden 269
Sonderbetriebsvermögen
– stille Reserven, Option zur Körperschafts-

besteuerung 685ff
soziale Medien
– Aktien- und Optionshandel 804ff
– Broker, rechtliche Bewertung von Handels-

aussetzungen bzw. Kaufrestriktionen 827ff,
s.a. Broker

– GameStop 804ff, s.a. GameStop im Lichte
der MAR

– Gamification 826
– Marktmanipulationen, handelsgestützte und

informationsgestützte 812ff, 823ff, s.a.
Marktmanipulation

– Privatanleger, Investitionsmöglichkeiten
826ff

– Privatanleger, Kommunikations- und Koor-
dinationsmöglichkeiten 808ff

– Privatanleger, Kursbeeinflussungen durch in
~ koordiniertes Handeln 808ff

– Reddit-Netzwerk 805
Steuerrecht
– Liquidationspräferenzen, negative 367ff, s.a.

dort
– Mitarbeiterbeteiligung s. Mitarbeiterbetei-

ligung (und Steuerrecht)
stille Reserven
– § 1a KStG Wahlrecht, steuerlichen Kon-

sequenzen 685ff
Stimmrechtsberater
– 2. ARRL 51, 60 f, 73ff, 84
– abgestimmtes Verhalten 72f
– agent watching agents 78
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– Aktionärspflichten 68ff, 80f
– Aktionärsrechte 68ff
– Berichtspflicht 61, 74, 76
– Bewertung der Regelungen durch die 2.

ARRL 73ff
– Black Rock 63f
– boilerplates 74
– comply or explain-Ansatz 61
– Corporate Governance 50ff
– Corporate Governance der Emittenten, ne-

gative Auswirkungen 57
– custom voting policies 63ff, 77, 84f
– Definition 51
– Diversifizierung von Anlagen 55f
– Einfluss 65ff
– Einhegung, rechtliche 70ff
– Entsprechenserklärung, Veröffentlichung

74
– Erstarken der ~industrie 53 f, 83
– geltendes Recht 68ff
– Globalisierung von Anlagen 55f
– Haftung, fehlerhafte Stimmrechtsberatung

70f
– house voting policies 63ff
– Interessenkonflikte 57f
– Investoren, (passiv) institutionelle 55f
– Joint Venture-Modell 62
– Kritik, Einfluss ohne Risiko 56f
– Marktmissbrauchsrecht 73
– Offenlegungspflicht 61, 74f
– Organisationspflicht 61
– proxy war against proxy advisors 81f
– Rahmenbedingungen, (rechts)ökonomische

53ff
– Rahmenbedingungen, regulatorische 54
– regulatorisches Vakuum 77
– Regulierungsbedürftigkeit 51ff, 84
– Regulierungsstrategie der 2. ARRL 60f
– Regulierungsstrategien, weitere 61
– robo voting 64 f, 84
– say on pay votes 64
– Stimmrechtsausschuss 72f
– Tätigkeitserfassung 63ff
– Transparenzpflicht 61, 84
– Treuepflicht 68 f, 71f
– Vergleich mit Aktionärspflichten 80f
takeover arbitrage s. bumpitrage
TBB-Urteil 7f
Teilnahmerechte der Aktionäre (Hauptver-

sammlung)
– Abwehrrecht 439f
– Anfechtungsrelevanz möglicher Reaktionen

auf Drittgefahren 446f
– Beteiligungsrecht 440

– COVID-19-Pandemie/-Gesetz 173ff, 183ff,
436ff, 475

– Einschränkung der Bewegungsfreiheit 451
– elektronischeHauptversammlung s. virtuelle

Hauptversammlung
– Hauptversammlung s. dort
– hybride Hauptversammlung 189ff, 452ff, s.

dort
– Infektionsgefahren, Schutz vor von Aktio-

nären ausgehenden 445f
– Körpertemperaturmessung 449
– pandemiebedingte Sonderregelungen 437ff,

454f
– Präsenz-Hauptversammlung 182, 442ff
– Präsenz-Hauptversammlung, Schutzmaß-

nahmen 447ff
– Saalverweis, Personen mit Krankheitssymp-

tomen 447ff
– Schnelltests 449
– Schranken 441 f, 474f
– Schutz vor die Teilnahme beeinträchtigenden

Drittgefahren 443f
– Schutz vor sonstigen Drittgefahren 444f
– Schutzbereich 439ff
– Schutzrecht 441
– Selbstauskunft, Mund-/Nase-Bedeckung,

Handdesinfektion 449f
– Verpflegung, Einstellen 450
– virtuelle Hauptversammlung 182ff, 454ff, s.

dort
– Wahl des Hauptversammlungsmodells, Er-

messen des Vorstands 466ff
– Zutrittsbeschränkungen, mittelbare 449ff
– Zutrittsverweigerung, Personen mit Krank-

heitssymptomen 447ff
Theorie
– juristische ~, Leistungsfähigkeit und Falsifi-

kation 140
– juristische ~, Wesen und Aufgabe 140
Tochterunternehmen
– § 290 HGB 319f
– WpHG 320f
– WpÜG 321ff
Tod eines Personengesellschafters
– Anteilsvereinigung und Erbenwahlrecht

gem. § 139 HGB (Normalfall) 542ff
– Anteilsvereinigung und Erbenwahlrecht so-

wie Ausschlagung 546f
– Ausscheiden des verstorbenen Mitgesell-

schafters, ersatzloses (MoPeG) 555f
– Ausscheidensregel (§ 131 HGB) 536,

538ff
– Beerbung durch einen Mitgesellschafter,

Sonderprobleme 542ff
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– Beerbung eines Mitgesellschafters durch den
einzigen Mitgesellschafter (MoPeG) 557

– Beerbung eines Mitgesellschafters in der
mehrgliedrigen Gesellschaft (MoPeG) 556f

– Einheitlichkeit der Mitgliedschaft, Grund-
sätze 536ff, 540ff

– Einpersonen-Personengesellschaft, Un-
zulässigkeit 540ff

– Erbenwahlrecht (§ 139 HGB) 536, 538ff
– GbR-Recht, abweichende gesetzliche Rege-

lung 538
– Gesetz zur Modernisierung des Personen-

gesellschaftsrechts (MoPeG) 534ff, 550ff
– Grundzüge der Neuregelung 553f
– Lehre vom fehlerhaften Verband 546f
– MoPeG, dogmatische Neuausrichtung des

GbR- und Personengesellschaftsrechts 551f
– MoPeG, Rechtsfolgen nach der Reform

550ff, 553f
– Störeinflüsse allgemeiner Grundsätze des

Personengesellschaftsrechts 540ff
– Tod des einzigen Komplementärs, Gefahr

für Unternehmenskontinuität 547
– Unternehmenskontinuität 536f
– Unternehmenskontinuität, Bedrohung

538f
– Vererbung von Anteilen, geltendes Recht

536ff
– Vererbung von Anteilen, Lösungsvorschläge

548ff
– Zielkonflikte zwischen § 131 und § 139

HGB 539f
– zweigliedrige Gesellschaft, Besonderheiten

544ff
Trade Republic
– GameStop 806, 842 s.a. GameStop im Lichte

der MAR
Trihotel-Entscheidung 2 f, 6 ff, 9 ff, s.a. Sit-

tenwidrigkeit (Existenzvernichtungshaf-
tung)

– kausaler Schaden 28ff, 43 f, 48
Übernahme/n
– öffentliche s. dort
Umwandlung
– Anwendbarkeit von §§ 141, 179Abs. 3 AktG

1010ff
– stimmrechtslose Vorzugsaktionäre, aktien-

und umwandlungsrechtliche Schutzmecha-
nismen 1012ff

– Anwendbarkeit allgemeiner Vorschriften
nach deutschem Umwandlungsrecht 1014f

– Anwendung von §§ 141, 179 Abs. 3 AktG
1016ff

– Beeinträchtigungsprüfung 1016ff

– Verschmelzung, Auf- und Abspaltung,
Gleichbehandlung 1016ff

– Beeinträchtigungsprüfung, Maßstab 1019f
– unionsrechtliche Vorgaben 1021ff
– stimmrechtsloser Vorzugsaktionäre, An-

wendbarkeit und Anwendung unionsrecht-
lichen Vorgaben 1021ff

– stimmrechtslose Vorzugsaktionäre, Rechte
1010ff

– Sonderbeschlusserfordernis 1010ff
– BGH-Urteil v. 23. 2. 2021, II ZR 65/19,

Sonderbeschlüsse stimmrechtsloser Vor-
zugsaktionäre 1010ff

unbestimmter Rechtsbegriff
– nahestehende Person 401 f, s.a. nahestehende

Person (§ 111a Abs. 1 Satz 2 AktG)
Unterkapitalisierung
– materielle ~, Existenzvernichtungshaftung

45ff, 49
Unternehmen
– assoziiertes ~,maßgeblicher Einfluss 420ff, s.

a. assoziiertes Unternehmen
– Begriff 404
– Gemeinschaft~ 426ff, s.a. dort
– nahestehende ~, Begriffsbestimmung nahe-

stehende Person 398, 404ff, s.a. nahestehen-
de Unternehmen

Unternehmensgeschichte (und Gesell-
schaftsrecht) 231ff

– Alfred Chandler 235
– Allianz AG 247f
– Anfänge und Fortentwicklung 234f
– Business History, amerikanische 235
– Corporate Social Responsibility 256f
– DaimlerChrysler AG 252
– Forschungsstand und Forschungsfelder

236ff
– gesellschaftsrechtliche Fragestellungen und

Erkenntniszuwächse 242ff
– I.G. Farben 251
– Institutionalisierung 235f
– Kodifikation, Personengesellschaftsverträge

spätmittelalterlicher Fernkaufleute 242f
– Konzernbildung, Frühformen und Spiel-

arten 248ff
– Krupp 253f
– Medici-Konzern 248f
– multinationale Unternehmen gestern und

heute 255f
– Nachfolgeregelungen in Familienunterneh-

men 252ff
– Norman Gras 235
– NS-Vergangenheit, Aufarbeitung 236
– Oppenheim, Bankhaus Sal. 253
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– Personengesellschaftsverträge spätmittel-
alterlicher Fernkaufleute 242f

– Rechts- und Finanzierungsformen, Wandel
245f

– Richard Ehrenberg 234
– Satzungsfreiheit und Satzungsstrenge 247
– Shareholder Committee 252
– Unternehmensarchive 238f
– Unternehmensfestschriften 240
– Unternehmensgeschichtsschreibung, Ent-

wicklungslinien und Stand 234ff
– Unternehmensstudien 241f
– Unternehmerbiographien 240f
– Vereinigte Ostindische Compagnie de Nie-

derlande (VOC) 244 f, 251f
– Vorstands- und Aufsichtsratskompetenzen

247
– Werner von Siemens 245f
– Wilhelm Treue 235
– Wissensbestände, unternehmensgeschicht-

liche als Fundgrube für die gesellschafts-
rechtliche Forschung 238ff

– Zusammenführung von Unternehmen, neu-
artige Leistungsstrukturen 250f

Unternehmenshistoriker
– Alfred Chandler 235
– Norman Gras 235
– Richard Ehrenberg 234
– Wilhelm Treue 235
Unternehmenskontinuität
– Tod eines Personengesellschafters 536ff,

547ff, s.a. dort
Unternehmensstabilisierungs- und -restruk-

turierungsgesetz (StaRUG) 291ff, 296f
Urteil
– Entscheidungserheblichkeit 874
– obiter dicta 867ff, s.a. dort
Venture Capital (VC) s. Wagniskapital/-fi-

nanzierung
Verbandssanktionengesetz (RegE VerSanG)
– Compliance-Pflichten, Aufsichtsrat 203,

221ff
Vereinigte Ostindische Compagnie de Nie-

derlande (VOC) 244 f, 251 f, s.a. Unter-
nehmensgeschichte (und Gesellschaftsrecht)

Verschmelzung
– stimmrechtslose Vorzugsaktionäre, Anwen-

dung von §§ 141, 179 Abs. 3 AktG in der
Umwandlung 1010ff

Verschwiegenheitspflicht
– Berufsgeheimnisträger, dogmatische Ein-

ordnung 854f
– Entbindung der ~ bei juristischer Person

846ff, s.a. dort

– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-
Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard

Vertretung
– Grundsatz der Doppel~ 160f
– Klagezustellung, ~ der Gesellschaft

159ff
– ~smacht kraft Rechtsschein 168ff
Vesting-Regime
– Anteilsverlust, Regelung in einer Neben-

abrede 736f
– Anteilsverlust, Reichweite 756
– Anteilsverlust, Satzungsregeln (§ 34

GmbHG) 736
– Ausschlussklauseln, alternative Wirksam-

keitsmaßstäbe 747ff
– Bad-Leaver-Fall 734ff
– „Beteiligungs-Menüs“, Musterklauseln

740ff
– Call-Option 734ff
– Einordnung als Handelsbrauch 743ff
– Entschädigung, Ausgestaltung 739
– Founder-Anteile 735
– Good-Leaver-Fall 734ff
– Handelsbrauch 743ff
– Hinauskündigungsrechtsprechung, wirt-

schaftssoziologischer Ansatz 745ff, s.a.
Hinauskündigungsrechtsprechung Aus-
schlussklauseln, Wirksamkeitskontrolle
745ff, s.a. Hinauskündigungsrechtsprechung

– Kautelarpraxis 740ff, s.a. Wagniskapital/
-finanzierung

– Leaver-Tatbestandsverwirklichung, Kon-
trolle 757

– Logik von Anteilsverlust und korrespon-
dierenden Erwerbsrechten 734ff

– marktübliche Klauseln, Wirksamkeitsver-
mutung 751ff

– Musterklauseln 740ff
– nicht-lineare Vesting-Periode, Ablauf 735
– Rechtsschutz 738
– Regelungsthemen, neuralgische 756ff
– Reverse-Vesting 737
– Rückübertragungslogik 734
– Sittenwidrigkeitskontrolle durch Interes-

senabwägung 751ff
– „umgekehrtes Anwartschaftsrecht“ 738
– Umstandskontrolle 759ff
– Wagniskapitalfinanzierung 725ff, 734ff, s.a.

dort
virtuelle Hauptversammlung
– Antragsrecht der Aktionäre 459ff
– Antragstellung, Fiktion in der Hauptver-

sammlung 461
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– Antragstellung, Verzicht auf das Erfordernis
462

– Bevollmächtigung eines Stimmrechtsvertre-
ters der Gesellschaft 457ff

– Briefwahl, elektronische 455f
– COVID-19-Gesetz (COVMG) 183ff, 195 f,

454f
– COVID-19-Gesetzgebung, Reformdiskus-

sion 185, 469ff
– Erfahrungen der Hauptversammlungssaison

2020 184f
– Ergänzungsverlangen 463
– Kombination Präsenz- mit Elementen der ~,

Befugnis des Vorstands 468f
– Minderheitenschutz 186
– pandemiebedingte Sonderregelung 183ff,

195 f, 454f
– Präsenzveranstaltung, Grundsatz 182
– Regeln für die elektronische Durchführung

186f
– Regelungsermächtigung für Satzungsgeber,

gesetzliche 186
– Rumpf-Präsenz-Hauptverhandlung 455
– Stimmrechtsvertreter, Pflicht der Gesell-

schaft zur Benennung 457f
– Stimmrechtsvertreter, Rechtsfolgen der Be-

nennung durch die Gesellschaft 458
– Substitut der Präsenz-Hauptversammlung,

vollwertiges 471ff
– Teilnahme, elektronische 456f
– Teilnahmerecht der Aktionäre 455ff
– Teilnehmerverzeichnis, Einsichtnahme 465
– Teilnehmerverzeichnis, Inhalt 464f
– Wahl des Hauptversammlungsmodells, Er-

messen des Vorstands 466ff
– Willensbildung im Vorfeld der Versammlung

187f
– Willensbildung, Verbesserung durch elek-

tronische Partizipation 182ff
– Zukunftsentwicklung 473ff
Vorstand
– Aktienrückkäufe, Handlungsspielräume in

der Krise 278ff, 302ff, s.a. Aktienrückkäufe
– behördliche Veranstaltungsbeschränkungen

466ff
– Compliance 202f
– Compliance-Verantwortung im Konzern-

verbund 613ff
– Compliance-Verantwortung in der Aktien-

gesellschaft 610f
– Dividenden, Handlungsspielräume in der

Krise 278ff, 280ff, s.a. Dividenden und Ge-
winnverwendungsbeschluss

– Ermessensgrenzen, Aktienrückkäufe 304ff

– Geschäftsleiterhaftung (Datenschutzverstö-
ße) 559ff, s.a. dort

– Geschäftsleiterhaftung (Forderungseinzie-
hung auf debitorische Konten) 495ff, s.a.
dort

– Gewinnermittlung und -verwendung, Er-
messensentscheidungen in der Krise 283ff

– Gewinnermittlung und -verwendung, ge-
setzliche Grundlagen 281f

– Gewinnverwendungsbeschluss, bilanzpoli-
tische Entscheidungen 284f

– Gewinnverwendungsbeschluss, Entschei-
dung über die Auflösung von Rücklagen
285f

– Gewinnverwendungsbeschluss, Entschei-
dung über die Bildung von Rücklagen
286ff

– Gewinnverwendungsbeschluss, Grundsätz-
liches und bisherige Rechtslage 293ff

– Gewinnverwendungsbeschluss, Neue-
rungen durch das Unternehmensstabilisie-
rungs- und -restrukturierungsgesetz (Sta-
RUG) 291ff, 296f

– Gewinnverwendungsbeschluss, Nichtigkeit
und Anfechtbarkeit 297ff

– Gewinnverwendungsbeschluss, Vorschlag
für die Verwendung des Bilanzgewinns 288ff

– Hauptversammlung 173ff, 466ff, s.a. dort
– Investorengespräche 179ff
– Kombination Präsenz- mit Elementen der

virtuellen Hauptversammlung, Befugnis
468f

– Krise nach Gewinnverwendungsbeschluss
der Hauptversammlung 292ff

– Krise vor Gewinnverwendungsbeschluss der
Hauptversammlung 284ff

– Kronzeugenantrag 790ff, s.a. Kronzeugen/-
antrag

– Pflichten, aktivistische Investoren 914f
– Schutzpflicht, Einberufungspflicht Hybrid-

Hauptversammlung 469
– Überwachungspflicht, Finanz- und Liquidi-

tätssituation der Gesellschaft 279f
– Verschwiegenheitspflicht 615ff
– Wahl des Hauptversammlungsmodells, Er-

messensentscheidung 466ff
– Weitergabe vertraulicher Informationen,

Zuständigkeit 616ff
Vorzugsaktionär/e
– stimmrechtslose ~, Sonderbeschlüsse in der

Umwandlung 1010ff, s.a. Umwandlung
Wagniskapital/-finanzierung
– Abfindung, Umfang 757f
– AGB-Recht, keine Prüfung 747f
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– Anteilsverlust, Regelung in einer Neben-
abrede 736f

– Anteilsverlust, Reichweite 756
– Anteilsverlust, Satzungsregeln (§ 34

GmbHG) 736
– Arbeit gegen Geschäftsanteil 731f
– Ausschlussklauseln, alternative Wirksam-

keitsmaßstäbe 747ff
– Ausschlussklauseln, Wirksamkeitskontrolle

745ff, s.a. Hinauskündigungsrechtsprechung
– Bad-Leaver-Fälle 734ff, 760ff
– „Beteiligungs-Menüs“, Musterklauseln

740ff
– Beteiligungen, virtuelle 732
– Call-Option 734ff
– Einordnung als Handelsbrauch 743ff
– Gebot eines wirtschaftssoziologischen An-

satzes 753f
– Geschäftsanteile, Finanzierungsinstrument

728ff
– Geschäftsanteile, Instrument der Gründer-

und Mitarbeiterbeteiligung 731
– Gesellschafterausschluss, offene Dogmatik

745ff
– Good-Leaver-Fälle 734ff, 762ff
– Handelsbrauch 725ff, 743ff
– Hinauskündigungsrechtsprechung 745ff, s.

a. dort
– judicial self-restraint 754
– Kautelarpraxis 740ff
– Leaver-Tatbestandsverwirklichung, Kon-

trolle 757
– Logik von Anteilsverlust und korrespon-

dierenden Erwerbsrechten 734ff
– Markt für ~ 728ff
– marktübliche Klauseln, Wirksamkeitsver-

mutung 751ff
– Musterklauseln 740ff
– Rechtsbehelfe, verfügbare 758
– Sicherungsinteresse der Investoren 730f
– Sittenwidrigkeitskontrolle durch Interes-

senabwägung 751ff
– Treu und Glaube 750f
– Treuepflicht, gesellschaftsrechtliche 750f
– Umstandskontrolle 759ff
– Vertragsfreiheit, gesellschaftsrechtliche

Grenzen 749
– Vertragsstrafe 748
– Vesting-Regime in der GmbH 734ff, s.a.

Vesting-Regime
– Wagniskapitalbeteiligungen, neuralgische

Regelungsthemen 756ff
Wirecard 203, 227 f
– § 53 StPO, Vertrauensverhältnis 849ff

– Auskunftsverweigerungsrecht aus § 55 StPO
i. V.m. §§ 332, 334 HGB i. d. F. FISG 863ff

– berufsbezogenes Vertrauensverhältnis 855ff
– Berufsgeheimnisträger 853 f, s.a. dort
– BGH-Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20

und 48/20) 848ff
– Entbindung der Verschwiegenheitspflicht

bei juristischer Person 846ff, s.a. dort
– Entbindungsberechtigung, Verschwiegen-

heitspflicht 859f
– Geheimhaltungsinteresse, eigenes des Be-

rufsgeheimnisträgers 858f
– Hand- und Prüfungsakten, Herausgabe-

anspruch 851ff, 861ff
– Informations- und Vorlagepflichten, Reich-

weite 860ff
– Rechtsanwalt 849ff, s.a. dort
– Short-Seller 908, s.a. aktivistische Investo-

ren/Aktionäre
– Verschwiegenheitspflicht, dogmatische Ein-

ordnung 854f
– Vertrauensverhältnis, Beteiligte des berufs-

bezogenen 855ff
– Vertrauensverhältnis, Gegenstand des be-

rufsbezogenen 858ff
– Wirtschaftsprüfer 849ff, s.a. dort
– Zeugnisverweigerungsrecht nach § 53 Abs. 1

Nr. 3 StPO 847, 849
– Zeugnisverweigerungsrecht, dogmatische

Einordnung 854f
Wirtschaftsprüfer
– Auskunftsverweigerungsrecht aus § 55 StPO

i. V.m. §§ 332, 334 HGB i. d. F. FISG 863ff
– berufsbezogenes Vertrauensverhältnis 855ff
– Berufsgeheimnisträger, dogmatische Ein-

ordnung 853f
– Entbindung der Verschwiegenheitspflicht

bei juristischer Person 846ff, s.a. dort und
Wirecard

– Entbindungsberechtigung, Verschwiegen-
heitspflicht 859f

– Geheimhaltungsinteresse, eigenes 858f
– Hand- und Prüfungsakten, Herausgabe-

anspruch 851ff, 861ff
– Informations- und Vorlagepflichten, Reich-

weite 860ff
– Verschwiegenheitspflicht 854f
– Vertrauensverhältnis, Beteiligte des berufs-

bezogenen 855ff
– Vertrauensverhältnis, Gegenstand des be-

rufsbezogenen 858ff
– Wirecard-Untersuchungsausschuss, BGH-

Urteil v. 27. 1. 2021 (StB 43/20, 44/20 und 48/
20) 846ff, s.a. Wirecard
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– Zeugnisverweigerungsrecht nach § 53 StPO,
§ 43 Abs. 1 Satz 1 WPO 847, 849

– Zeugnisverweigerungsrecht, dogmatische
Einordnung 854f

Zahlungsverbot
– Geschäftsleiterhaftung und ~ (§ 15b InsO)

500ff, 522ff, s.a. Geschäftsleiterhaftung
(Forderungseinziehung auf debitorische
Konten)

Zweckänderung, vorgelagerte
– formelle Anforderungen 20f
– materielle Anforderungen 21ff
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